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1 Grundlagen der V-BANK
1.1 Geschaftsmodell

Die V-BANK erhielt 2008 die Erlaubnis, Bankgeschafte gemaBB § 1 Abs. 1
Satz 2 Nr. 1 KWG (Einlagengeschaft), Nr. 2 (Kreditgeschaft), Nr. 4
(Finanzkommissionsgeschaft), Nr. 5 (Depotgeschaft), Nr. 8
(Garantiegeschaft) sowie Nr. 9 (Girogeschaft, letztere endete 2009 nach
Art. 2 Zahlungsdiensteumsetzungsgesetz) und § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 9 KWG
(Factoring), Nr. 10 (Finanzierungsleasing)zu betreiben. Die Erlaubnis wurde
2009 erweitert um § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 11 (Anlagenverwaltung) und § 1
Abs.1 Satz 2 Nr. 9 KWG (Scheck- und Wechseleinzugs- und
Reisescheckgeschaft), 2011 erweitert um Nr. 4 (Eigenhandel) sowie um die
Befugnis, Finanzinstrumente gemaB § 32 Abs. 1a Satz 1 KWG fur eigene
Rechnung zu erwerben oder zu verauBern (Eigengeschaft).

Die V-BANK erbringt Dienstleistungen in der Depot- und Kontofiihrung
sowie in der Wertpapierabwicklung fir unabhangige Vermdgensverwalter,
(Single-)Family Offices, Stiftungen, vermoégensverwaltende Banken sowie
ausgewahlte institutionelle Kunden inklusive professioneller Investoren.

In Deutschland sind flr die Bank aktuell insgesamt rund 600 unabhangige
Vermogensverwalter die primare Zielgruppe. Dabei konzentriert die Bank
ihre Vertriebsaktivitaten im Vermdgensverwalter-Geschaft auf die groBen
und mittleren Gesellschaften mit einem verwalteten Kundenvermédgen
(Assets under Management) von uber 100 Mio. Euro sowie Neugrindungen
und Gesellschaften ab 50 Mio. Euro Assets under Management mit
entsprechendem Wachstumspotenzial. Darlber hinaus bedient die Bank
auch vermoégensverwaltende Gesellschaften im deutschsprachigen Ausland
(Schwerpunkt Schweiz und erganzend Liechtenstein). Das Depotgeschaft
mit Kundengruppen, die die Infrastruktur der Bank flir die Umsetzung ihrer
eigenen Anlageentscheidungen nutzen, stellt ein weiteres Marktsegment
dar. Dabei liegt der Fokus aktuell besonders auf Single-Family Offices (SFO)
und Stiftungen ohne KWG-Zulassung.

Die V-BANK verfolgt keine eigenen Beratungs- oder
Produktvertriebsinteressen. Das Ziel ist es, als Plattform ausschlieBlich ein
auf die Geschaftsbereiche der Bank, insbesondere unabhangige
Vermdgensverwalter und deren Mandanten, optimiertes Produkt- und
Dienstleistungsportfolio zur Verfugung zu stellen. Dabei unterstutzt die
Bank ihre Geschaftspartner kontinuierlich bei deren Neukundengewinnung
und Kundenbindung. Das Kreditgeschaft fokussiert sich  auf
Lombardkredite.
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1.2 Ziele und Strategien

Die in 2019 entwickelte V-BANK Strategie 2.0, wonach die V-BANK die
Positionierung als ,Qualitatsfihrer® mit umfassender Unterstitzung der
Geschaftspartner in Deutschland und erganzend in der Schweiz sowie
Liechtenstein anstrebt, wurde im Jahr 2021 durch zusatzliche Komponenten
zur Strategie 2.4 ausgebaut. Die Erganzungen der Strategie 2.4 umfassen
eine erweiterte Zielgruppendefinition insbesondere vermdgensverwaltender
Banken sowie die Schaffung von Mehrwerten flr Kunden, Mitarbeiter,
Netzwerk-Partner und Eigentimer mit dem Ambitionsniveau flir ein
"bevorzugtes Okosystem Vermdgensverwaltung”, die im Folgenden
dargestellt werden. Eine Markterweiterung in die Schweiz wurde
konkretisiert und ,Borsenfahigkeit' als QualitatsmaBstab fur die
Banksteuerung proklamiert.

Fir die Kunden bedeutet das Ambitionsniveau der Strategie, dass die V-
BANK sich als unabhangiger Marktfihrer mit einem Marktanteil im B2B4C
(Business-to-Business-for-Customers) Geschaft von rund 30 Prozent
positionieren will, als Full-Service-Provider am Markt auftritt, eine
Weiterempfehlungsquote B2B von mindestens 80 Prozent, das heiB3t Uber
80 Prozent der Kunden wirden die V-BANK aktiv weiterempfehlen,
anstrebt, First Digital Mover im Bereich Services sein mdchte und eine
Markterweiterung auf die Region DACH+ anvisiert. Mit Blick auf die
Belegschaft wird eine Uberdurchschnittliche Mitarbeiterzufriedenheit
angestrebt, werden Werte gemeinsam entwickelt und konsequent gelebt
sowie das Ziel verfolgt den Mitarbeitenden attraktive Arbeits- und
Vergutungsmodelle anzubieten. Fir die Netzwerkpartner stellt die Bank sich
als ein attraktiver Plattform-Anbieter auf, wird eine Wertschdpfungstiefe
von 30-40 Prozent beibehalten und die Open-Banking-Fahigkeit weiter
ausgebaut.

Der Fokus fur 2023 lag auf der fortlaufenden Umsetzung der zwolf
strategischen Initiativen aus der Strategie 2.4 und deren Abschluss zum
Jahresende:

e Ausbau eines innovativen und wettbewerbsfahigen

Leistungsangebots

Weiterentwicklung der Preisstrategie

Durchdringung der heutigen Ziel-Kundensegmente

geographische Markterweiterung

Qualitatsfuhrerschaft: Kunde/ Markt

Qualitatsfihrerschaft: IT

Berucksichtigung neuer Technologien

Schaffung von Voraussetzungen fur Wachstum (Skalierbarkeit)

Steigerung der Effizienz entlang der kompletten

Wertschépfungskette

Re-Branding entsprechend der erfolgten Repositionierung

e Verankerung von Nachhaltigkeit (ESG) in allen Steuerungsprozessen
und
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e Begleitung der Transformation durch ein Change Management
Programm

Themenschwerpunkte wie Digitalisierung, Mehrwertleistungen und Ausbau
von Kompetenzen, neue Vertriebskandle (zum Beispiel digitale
Vermdgensverwaltung), oder neue Verwahrtechnologien wie
DLT/Blockchain werden in der Strategie abgebildet. Zudem sind Themen
rund um die Skalierbarkeit und Steigerung der Effizienz, Weiterentwicklung
der internen Steuerung sowie Einbindung und Fdrderung von Kultur und
Mitarbeitenden durch spezifische MaBnahmen adressiert. Die in der
Strategie herausgearbeiteten strategischen Initiativen mit zusatzlichen
Wachstums- und Entwicklungsfeldern sind mit strategischen MaBnahmen
hinterlegt, die kontinuierlich angegangen und umgesetzt werden. Die
Umsetzung der Projekte wurde auch im Jahr 2023 aus dem
Geschaftsergebnis finanziert. Bereits seit Beginn der Umsetzung der
Strategie 2.4 im Jahre 2021 |leisten die Projekte Beitrage zu
Ergebnissteigerungen und  Verbesserungen unter anderem im
Betriebsmodell/-ablauf und der Marktpositionierung.

Dabei spielen Technologie, Open Banking und Plattform-/Okosystem-
Okonomie eine wesentliche Rolle:

1. Die Bank wird sich weiter digitalisieren und damit ihre Effizienz
steigern. Daflir werden die IT-Infrastruktur mit dem Ziel ausgerichtet,
nicht nur interne Prozesse zu automatisieren, sondern zugleich ftr
externe Partner schnell und flexibel Uber standardisierte
Schnittstellen ,anschlussfahig" zu sein.

2. Die Bank wandelt sich immer weiter zu einer offenen Plattform. Im V-
BANK Okosystem sollen Geschéftspartner alle relevanten
Dienstleistungen aus einer Hand finden, die sie fur ihre erfolgreiche
Arbeit mit dem Kunden und damit flir den eigenen Geschaftserfolg
bendtigen. Damit starkt die Bank die Kundenbindung oder unterstutzt
die Akquisition neuer Kunden.

Im Rahmen der Outsourcingsteuerung der V-BANK waren als wesentliche
Auslagerungen, die Avalog Sourcing (Europe) AG, Amazon Web Services
(AWS) und Dienstleister fur die Kundenlegitimation und das Kunden-
Onboarding im Fokus, die bei der Marktpositionierung und bei den
Anstrengungen, die Effizienz weiter zu erhéhen, entsprechend unterstitzen.
Zum Jahresende 2022 wurde die Auslagerung der Internen Revision an die
PwC Wirtschaftspriifungsgesellschaft beendet und die V-BANK verfligt
seitdem Uber eine eigenstandige Interne Revision.

Die Strategie 2.4 mit den entsprechenden strategischen Initiativen und
strategischen MaBnahmen wurde zum Jahresende 2023 abgeschlossen und
die Uberfiihrung fortgesetzter Themen in einem neuen strategischen
Zielbild ab 2024 aufgesetzt. Der Ausgestaltung und Umsetzung des
strategischen Zielbildes ab 2024 liegt unverandert das Ambitionsniveau fur
ein ,bevorzugtes Okosystem Vermdgensverwaltung" mit Mehrwerten fir
Kunden, Mitarbeiter, Netzwerk-Partner und Eigentimer zu Grunde. Aktuelle
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Entwicklungen und Trends im Marktumfeld der Bank sind in den vier
Clustern Gesamtmarktumfeld (z.B. Etablierung nachhaltiges/ neues
Zinsniveau und Neuausrichtung geldpolitischer Rahmenbedingungen nach
dynamischer Zinswende), Kunden und Produkte (z.B. stetiges
Vermdgenswachstum und erhdhter Diversifizierungsbedarf in der
Zielgruppe vermoégender Kunden), Wettbewerbsumfeld (z.B. Intensivierung
des Wettbewerbs jedoch (gleichzeitiger Konsolidierungstrend im
Depotbanken-Markt) und Technologie (z.B. steigender Einfluss durch neue
bzw. disruptive Technologien auf Geschafts- und Betriebsmodelle) in das
strategische Zielbild ab 2024 mit eingeflossen. Das strategische Zielbild
gliedert sich in zwei wesentliche StoBrichtungen und untermauert die
Positionierung der V-BANK:

1.Stérkung Kerngeschaft: Absicherung/Ausbau der Position als
unabhangiger Marktfuhrer, Untermauerung Anspruch auf
~Qualitatsfihrerschaft™ sowie Steigerung der operativen Effizienz und
Exzellenz.

2.Scope-Erweiterung:  Prazise Scope-Erweiterung entlang der
Dimensionen Zielkunden, Technologie-Innovation entlang der
Wertschépfungskette und geographische Markterweiterung.

Das strategische Zielbild wird im nachsten und den kommenden Jahren mit
spezifischen strategischen Initiativen weiter unterlegt und vorangetrieben.
Gleichzeitig wird die Bank fortlaufend weitere Effizienzhebel und/oder
Wachstumsfelder auf Basis des strategischen Zielbildes identifizieren, mit
konkreten strategischen MaBnahmen hinterlegen und diese in der
Umsetzung konsequent priorisieren. Die Strategie bzw. die strategischen
Initiativen werden somit weiterhin einen kontinuierlichen Beitrag zu
weiteren Ergebnissteigerungen leisten.

1.3 Steuerungssystem und Strategieprozess

Die Ausgestaltung der Steuerungssysteme, des Risikomanagements sowie
des Strategieprozesses werden sowohl durch die Geschafts- als auch
Risikostrategie @ bestimmt. In der Geschafts- beziehungsweise
Risikostrategie der V-BANK wird aufgezeigt, mit welchen strategischen
Initiativen und strategischen MaBnahmen die Bank die langfristige Existenz
nachhaltig sichern will. Somit beschreibt die Geschaftsstrategie auf
Grundlage des Geschaftsmodells die wesentlichen Geschaftsaktivitaten und
strategischen Handlungsfelder der Bank. Aus der Geschaftsstrategie wird
die Risikostrategie abgeleitet. Diese beinhaltet die Ziele der Steuerung
wesentlicher Risiken sowie die strategischen MaBnahmen zur Erreichung
dieser Ziele.

Die Besonderheit des Geschaftsmodells liegt darin, dass nur in geringerem
MaBe Aktiv-Kundengeschaft vorliegt, das refinanziert werden muss, sowie
gleichzeitig ein dynamisch - quasi im proportionalen Gleichschritt mit den
Assets under Custody - wachsender Einlageniberhang besteht. Dem
Treasury kommt in der V-BANK insofern eine zentrale Bedeutung zu, da fast
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die gesamten Einlagenbestande risikoorientiert veranlagt werden kénnen.
GemaB der konservativen Anlagestrategie und den damit geltenden
Anlagerichtlinien, wird der signifikante Anteil der Einlagen in risikoarme
Anlagen mit geringer oder Null-Solvabilitdt sowie zudem in hochliquide
Assets (Staatsanleihen, 6ffentliche Anleihen, Pfandbriefe oder Anlagen bei
der Bundesbank) veranlagt.

Die vom Vorstand festgelegte Strategie wird im Strategieprozess
mindestens einmal jahrlich Uberprift und flieBt entsprechend in die
Mehrjahresplanung ein. Eine entsprechend angelegte strategische
Steuerung unterstitzt diesen Prozess. Innerhalb des Strategieprozesses
werden die einzelnen Phasen von der Analyse (Analyse externer und
interner Einflussfaktoren wie Megatrends, Wettbewerb, Kosten, Prozesse
oder IT) Uber die Planung und Umsetzung bis zur Beurteilung durchlaufen.
Hierbei wird auf die Konsistenz zwischen der Geschafts- und Risikostrategie
sowie auf eine enge Verzahnung zur operativen Planung und Steuerung
geachtet.

Sofern der Vorstand in der Phase der Beurteilung zu dem Schluss kommt,
dass die Strategie angepasst werden muss, wird der Strategieprozess mit
der Analyse neu aufgesetzt. In der strategischen Analyse werden unter
anderem Ertrags- und Risikokonzentrationen analysiert sowie hierflr
entsprechende MaBnahmen in der Strategie hinterlegt. Im Hinblick auf die
kinftige  Entwicklung der relevanten Einflussfaktoren  werden
entsprechende Annahmen getroffen.

Diese Annahmen werden einer regelmaBigen beziehungsweise
anlassbezogenen Prifung unterzogen. Sind die getroffenen Annahmen
teilweise oder in Ganze nicht mehr zutreffend, werden die Strategien
angepasst.

Die Darstellung der strategischen Ziele entlang der strategischen Initiativen
sowie der strategischen MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele stecken die
Eckpunkte fir die operative Planung ab und sind Gegenstand der
strategischen Planung.

Um die in den strategischen Initiativen niedergelegten Ziele beurteilen zu
kdnnen, sind diese so formuliert, dass eine sinnvolle Uberpriifung der
Zielerreichung jederzeit moglich ist. Die Ursachen fur etwaige
Abweichungen werden analysiert sowie mit Vorstand und Aufsichtsrat der
Bank erortert.
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2 Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen

2.1.1 Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen und
Kapitalmarkt

Wahrend das deutsche Bruttoinlandsprodukt 2022 noch um 1,8 Prozent
stieg, musste nach den Berechnungen des Statistischen Bundesamts im
Jahr 2023 ein Rickgang von 0,1 Prozent verzeichnet werden.! Die
Verschlechterung gegeniber dem Vorjahr wird unter anderem auf das nach
wie vor krisengepragte Umfeld zuridckgefuhrt. Zusatzlich verschlechterten
das hohe Preisniveau, die herausfordernden Finanzierungsbedingungen
sowie eine geringe Nachfrage aus dem In- und Ausland die deutsche
Konjunktur. Die Nachfrage wurde insbesondere durch das fortlaufend hohe
Inflationsniveau gedampft. So betrug im gesamten Jahr 2023 die
Inflationsrate im Durchschnitt 6,1 Prozent.? In diesem Umfeld prognostiziert
das Bundeswirtschaftsministerium flir 2024 einen preisbereinigten
Rickgang des Bruttoinlandsprodukts von 0,4 Prozent, bei einer erwarteten
Inflationsrate von 2,6 Prozent.?

Leicht positiver argumentieren die Experten der Deutschen Bundesbank in
ihrer Deutschland-Prognose. Positiv auf die Aussichten wirkt sich die
mittelfristig steigende Exportnachfrage aus. Vor dem Hintergrund des
stabilen Arbeitsmarkts, anziehender Lohne sowie nachlassender Inflation
erwartet die Bundesbank héhere Konsumausgaben der privaten Haushalte.*

In Hinblick auf die Weltwirtschaft trifft der Internationale Wahrungsfonds
(IWF) fur das Jahr 2024 eine optimistische Prognose. Wahrend 2023 ein
Wachstum von circa 3,1 Prozent verzeichnet werden konnte, wird flir 2024
ein analoger Anstieg von 3,1 Prozent erwartet. Flr das Jahr 2025 liegt die
aktuelle IWF-Prognose bei 3,2 Prozent. Insgesamt sei die Weltwirtschaft
aufgrund zurtckgehender Inflation robuster und ausbalancierter. Die
Okonomen des IWF gehen jedoch von groBen regionalen Unterschieden
aus. So wird flr Deutschland ein Wachstum von 0,5 Prozent prognostiziert,
wahrend der Ausblick flr die USA bei 2,1 Prozent liegt. Das deutsche
Wachstum wird somit unter der Wachstumserwartung im Euroraum (0,9
Prozent) angesetzt. In China (4,6 Prozent) und Indien (6,5 Prozent) sei mit
hoheren Werten zu rechnen.

Im Gegensatz zur Konjunkturentwicklung verzeichnete der DAX im Jahr
2023 eine gute Performance. Nach einem Er6ffnungskurs von 13.923
Punkten Anfang Januar 2023, Uberschritt der DAX nach nahezu
kontinuierlich positiver Entwicklung im Mai 2023 die Marke von 16.000

! Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 019 vom 15.01.2024

2 Bundesministerium fir Wirtschaft und Klimaschutz, Kennzahlen zur Herbstprojektion 2023 der Bundesregierung
3 Bundesministerium fir Wirtschaft und Klimaschutz, Kennzahlen zur Herbstprojektion 2023 der Bundesregierung
4 Deutsche Bundesbank, Pressenotiz vom 15.12.2023

5 International Monetary Fund, World Economic Outlook, Januar 2024
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Punkten. Nach einem Rickgang um circa 1.000 Punkte bis Oktober 2023,
konnte der Index dank einer Jahresend-Rallye bei 16.752 Punkten
schlieBen. Dies entspricht einem Plus von circa 20,3 Prozent, wahrend 2022
noch ein Minus von 12,4 Prozent zu notieren war. Der Dow Jones Index
konnte im Jahr 2023 13,7 Prozent hinzugewinnen und stieg von 33.149 auf
37.690 Punkte.®

Hinsichtlich der Leitzinsen setzen sich die Erhdhungen seit Frihling 2022
fort. So fand durch die US-Notenbank (Fed) Uber das Jahr 2023 hinweg eine
Erh6hung von insgesamt einem Prozent beim Leitzins Fed Funds Rate statt.”
Dies stellte einen erneuten Anstieg dar, auch wenn die Dynamik nicht mit
der Zinsrally 2022 zu vergleichen ist. Analog hierzu hat auch die
Europdische Zentralbank (EZB) agiert. Entsprechend stieg der EZB-Leitzins
von 2,5 Prozent auf 4,5 Prozent.® Hiermit versuchten die Notenbanken der
hohen Inflation entgegenzuwirken. Mit abnehmenden Inflationsdruck
blieben jedoch die Leitzinsen in den USA seit Juli 2023 stabil. Auch die EZB
hat zuletzt dreimal in Folge die Leitzinsen unveréndert gelassen.® Nach der
Zinsrally hat die FED am Ende des Jahres 2023 sogar klnftige
Zinssenkungen in Aussicht gestellt, um auf die sich verlangsamende
Inflation zu reagieren.'® So erwarten die Finanzexperten, dass es 2024 zu
Zinssenkungen kommen kann.!!

Obschon sich die Markte zum Jahresbeginn 2024 stabil zeigten, missen sich
Anleger nach wie vor auf langerfristige Unsicherheitsfaktoren einstellen.
Allen voran geopolitische Konflikte sowie das erhéhte Zinsniveau in den USA
und Europa dampfen die Erwartung flur 2024. Auch das Risiko einer zweiten
Inflationswelle im Rahmen eines ausgeweiteten Nahost-Konflikts sei nicht
zu unterschatzen!?. Nichtsdestotrotz werden fur die europaischen Markte
hohe einstellige prozentuale Gewinnsteigerungen prognostiziert!3. Fiir den
amerikanischen Markt spiegeln die Prognosen sogar noch leicht bessere
Gewinnaussichten wider. Wahrend in Europa insbesondere Aktien aus den
Bereichen Industrie, zyklischer Konsum und Finanzen in den Blick
genommen werden sollten, gelten in Amerika Wachstumsaktien als die
interessantesten Wertel4. Letztere sollten gemaB Expertenmeinung im
Kontext von moderater Konjunktur aufgrund der Uberdurchschnittlichen
Gewinnerwartung am besten performen.

2.1.2 Entwicklung der Finanzbranche

Auch im Jahr 2023 ist die Anzahl deutscher Banken zurtickgegangen. Der
Rickgang um 4,0 Prozent auf 1.333 entspricht dem Niveau der beiden

6 Daten abgerufen unter finanzen.net

7ING, Ruckblick 2023: Der Zinshéhepunkt und die glorreichen Sieben

8 Statista, Entwicklung des Zinssatzes der Europaischen Zentralbank fir das Hauptrefinanzierungsgeschaft von 1999 bis 2023
9 Wallstreet Online, EZB verkiindet erneut Zinspause! Leitzins in Europa unverandert bei 4,5 Prozent, 25.01.2023

10 J.P. Morgan, 2023 im Rickblick: Zinsen, Rallys, Reflexionen, 20.12.2023

11 Deloitte, Banking Industry Outlook 2024

12 FERI Investment Research, Jahresausblick 2024

13 Deutsche Bank, Perspektiven, Der Jahresausblick 2024

14 Deutsche Bank, Perspektiven, Der Jahresausblick 2024
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Vorjahre.'®> Diese Entwicklung bei den Strukturdaten zeigt, dass die Banken
auf der Kostenseite aktiv bleiben und Konsolidierung insbesondere bei den
Kreditgenossenschaften und Sparkassen unverandert auf der Agenda steht.
Die eingetribte konjunkturelle Lage in Deutschland, die hohe Inflation
sowie die Zinswende haben die Banken 2023 vor groBe Herausforderungen
gestellt.'® Im Kontext dieser anspruchsvollen Rahmenbedingungen ist die
deutsche Finanzbranche vergleichsweise gut durch das Jahr 2023
gekommen.!” Aufgrund der Hochzinsphase konnten die deutschen Banken
ihre Zinsertrage seit 2022 verbessern - ein Trend, der sich gemaf
Einschatzung der Beratungshaus Bain & Company auch im Jahr 2023
fortgesetzt hat.'® Analog hierzu prognostiziert die Unternehmensberatung
McKinsey in ihrer Finanzmarktanalyse, dass sich die durchschnittliche
Eigenkapitalrendite der deutschen Bankenbranche leicht auf 5,4 Prozent
verbessert. Dies ist insbesondere auch auf die Steigerungen der
durchschnittlichen Zinsmarge im Bankensektor zurickzufihren, welche im
Jahre 2023 mit 66 Basispunkten deutlich Gber dem Niveau der vorherigen
Jahre in der Niedrigzinsphase liegen.?

Jedoch wirken sich Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Wertpapiere und Forderungen im Bestand der Banken im Kontext des
anspruchsvollen Zinsniveaus negativ auf das Ergebnis aus.?? In diesem
Rahmen ergab eine Untersuchung von EY, dass 76 Prozent der befragten
Entscheidungstrager aus der Finanzbranche ktinftig bei ihren Kreditzusagen
die Anforderungen flr Dokumentation und Sicherheiten verscharfen wollen.
Zudem halten 86 Prozent der Befragten Kreditausfalle kinftig fur
wahrscheinlich oder eher wahrscheinlich.?!

Laut Statistik der Wirtschaftsauskunftei Creditreform gab es im Berichtsjahr
2023 eine deutlich héhere Anzahl an Unternehmensinsolvenzen in
Deutschland.?? Im Jahr 2023 schlug sich somit der jahrelange Kampf gegen
Krisen negativ durch. Die gedampfte Nachfrage aufgrund der Inflation, das
herausfordernde Zinsniveau und die hohen Energiekosten waren die
hauptsachlichen Treiber flir den Anstieg der Insolvenzen auf nahezu Vor-
Corona-Niveau.?3

Vor dem Hintergrund der makrodkonomischen Gegebenheiten sollten
Banken umfanglich ihre Ertragsfahigkeit und die Kostentragfahigkeit
uberwachen. Die Finanzbranche ist solide aufgestellt, steht aber sowohl
durch Inflationseffekte als auch im Kontext der digitalen Transformation
unter Druck, und befindet sich somit vor richtungsweisenden Jahren.?* 2°

5 Barkow Consulting, Anzahl dt. Banken sinkt 2023 um 4,0 Prozent

16 Bundesbank, Standortbestimmung: Zur Lage von Wirtschaft und Banken in Deutschland, 21.09.2023

7 McKinsey, Banken konnen Profitabilitat weiter steigern — aber Finanzbranche wachst vor allem auRerhalb traditioneller Institute
18 Bain & Company, Deutschlands Banken 2023: Der steinige Weg zurlick zur Profitabilitat

19 McKinsey, Banken kénnen Profitabilitat weiter steigern — aber Finanzbranche wachst vor allem auRerhalb traditioneller Institute
20 Bain & Company, Deutschlands Banken 2023: Der steinige Weg zurtick zur Profitabilitat

21 EY, Kreditmarktstudie 2023

22 Creditreform, Insolvenzen in Deutschland, Jahr 2023, 04.12.2023

2 Creditreform, Insolvenzen in Deutschland, Jahr 2023, 04.12.2023

2 Deloitte, Banking Industry Outlook 2024

2> McKinsey, Banken kénnen Profitabilitat weiter steigern — aber Finanzbranche wachst vor allem auBerhalb traditioneller Institute
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Im Bericht zu den Aufsichtsprioritaten der Jahre 2024-2026 weist die EZB-
Bankenaufsicht den beaufsichtigten Instituten einen guten Umgang mit den
makrofinanziellen und geopolitischen Schocks der letzten Jahre aus.
Dennoch wird zu Wachsamkeit aufgerufen, insbesondere vor dem
Hintergrund der Volatilitat der Refinanzierungsquellen und den steigenden
Refinanzierungskosten der Banken. In den Aufsichtsprioritdten wird zudem
vor einer Qualitatsverschlechterung der Bankaktiva gewarnt. Dies steht in
Zusammenhang mit den nach wie vor existenten geopolitischen Risiken
sowie der hohen Inflation. Vor allem der Ausfall einer Reihe mittelgroBer
US-Banken sowie die Ubernahme einer Schweizer Bank zeigen, dass ein
solides und zukunftsfahiges Geschaftsmodell sowie eine funktionierende
interne Governance und wirksame Risikokontrollen notwendig sind. Obwohl
sich die Risikolandschaft im Jahr 2023 weiter verandert hat, halt die EZB-
Bankenaufsicht gréBtenteils an ihren Prioritdten aus dem Vorjahr fest und
fordert die beaufsichtigten Institute weiterhin zur Starkung der Resilienz
auf.?®

Hierzu flhrt die EZB-Bankenaufsicht drei Aufsichtsprioritdten an: Die
Starkung der Widerstandsfahigkeit gegen unmittelbare makrofinanzielle
und geopolitische Schocks (Prioritat 1), die Beschleunigung der effektiven
Beseitigung von Mangeln in der Governance und beim Management von
Klima- und Umweltrisiken (Prioritat 2), sowie die weiteren Fortschritte bei
der digitalen Transformation und Erstellung robuster Rahmen fir die
operative Widerstandsfahigkeit (Prioritat 3).%”

Im Kontext der Prioritat 1 wird explizit auf die priorisierten Schwachstellen,
die Mangel in den Rahmen fir die Steuerung des Kreditrisikos und des
Gegenparteiausfallrisikos, und die Mangel in den Rahmen flr das Aktiv-
Passiv-Management (ALM), hingewiesen.?®

Zudem fuhrt die EZB-Bankenaufsicht in Zusammenhang mit Prioritat 2 als
priorisierte Schwachstelle die erhebliche Anfalligkeit gegenlber Treibern
von physischen und Ubergangsrisiken im Zusammenhang mit dem
Klimawandel an. In diesem Kontext ist eine angemessene Berlicksichtigung
in der Geschaftsstrategie und dem Governance- und
Risikomanagementrahmen sicherzustellen.??

AuBerdem ergeben sich im Rahmen der Prioritdat 3 zwei priorisierte
Schwachstellen: Die Mangel in den Strategien flr die digitale
Transformation, und die Mangel in den Rahmen flr die operative
Widerstandsfahigkeit, das heiBt fir IT-Auslagerungs- und IT-Sicherheits-
/Cyberrisiken.30

26 EZB Bankenaufsicht, Aufsichtsprioritdten und Risikobewertung fir die Jahre 2024-2026
27 EZB Bankenaufsicht, Aufsichtsprioritdten und Risikobewertung fir die Jahre 2024-2026
28 EZB Bankenaufsicht, Aufsichtsprioritdten und Risikobewertung fir die Jahre 2024-2026
29 EZB Bankenaufsicht, Aufsichtsprioritaten und Risikobewertung fiir die Jahre 2024-2026
30 EZB Bankenaufsicht, Aufsichtsprioritaten und Risikobewertung fur die Jahre 2024-2026
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2.1.3Vermogen in Deutschland

Die Zahl der Millionare ist in Deutschland gegeniiber dem Vorjahr gesunken.
So zahlt der von Capgemini herausgegebene World Wealth Report 2023 im
Zeitraum 2021-2022 circa 20.900 weniger sogenannte ,High Net Worth
Individuals® (HNWI), also Personen mit einem investierbaren
Nettovermdgen von mehr als 1 Mio. USD. Somit leben rund 1,61 Mio.
Dollar-Millionare in Deutschland. Ihr Gesamtvermdgen sank um circa 2,2
Prozent, wahrend es zwischen 2020 und 2021 noch um 7,4 Prozent wuchs.
Auch weltweit ging das Gesamtvermdgen der HNWI zurtick - minus 3,6
Prozent auf 83 Bio. Dollar.3!

Auch auf breiter Basis mussten beim Geldvermoégen der privaten Haushalte
in Deutschland teilweise Rickgange verzeichnet werden. Gemal Statistiken
der Bundesbank schrumpfte das Geldvermégen im dritten Quartal 2023 um
35 Milliarden Euro, nachdem es die drei vorangegangen Quartale jeweils
noch gestiegen war. Entsprechend betrug das Geldvermégen der privaten
Haushalte 7.467 Mrd. Euro. Dies spiegelt einen Nettorlickgang von rund 8
Mrd. Euro innerhalb der 12-Monats-Frist wider. Insgesamt setzte sich somit
auch die fallende Tendenz beim Forderungsaufbau fort.32

Im Zuge der gestiegenen Zinsen hat sich beim Anlageverhalten der privaten
Haushalte der Trend bestatigt — Reduktion von Sichteinlagen (-33 Mrd.
Euro) zu Gunsten hoéher verzinster Termineinlagen (+44 Mrd. Euro).
Nichtsdestotrotz verharrte die Investitionsbereitschaft in Aktien und
sonstige Anteilsrechte auf weiterhin tiefem Niveau.33

Aufgrund des nur geringfligigen Zuwachses an Wohnungsbaukrediten
ergaben sich bei den Verbindlichkeiten der privaten Haushalte keine allzu
groBen Veranderungen gegenlber dem Vorjahreszeitraum. Per Ende des
dritten Quartals 2023 summierten sich diese auf rund 2.150 Milliarden
Euro.3*

2.1.4 Entwicklung Markt der Vermogensverwalter in Deutschland

Wie unter dem Punkt ,Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen und
Kapitalmarkt" ausgefuhrt, sind die Konjunkturaussichten in Deutschland
weiterhin getribt. Neben geopolitischen Krisen, dem herausfordernden
Zinsniveau und der nach wie vor hohen Inflation stehen die unabhangigen
Vermdgensverwalter in Deutschland vor einigen branchenspezifischen
Herausforderungen, welche somit auch fur die V-BANK von hoher Relevanz
sind.

In der jahrlich stattfindenden Befragung des Instituts fur
Vermdgensverwaltung (InVV) der Technischen Hochschule Aschaffenburg
in Kooperation mit der V-BANK nannten die befragten Vermdégensverwalter

31 Cap Gemini World Wealth Report 2023

32 Bundesbank, Geldvermégensbildung und AuRenfinanzierung in Deutschland im dritten Quartal 2023
33 Bundesbank, Geldvermdogensbildung und AuRenfinanzierung in Deutschland im dritten Quartal 2023
34 Bundesbank, Geldvermogensbildung und AuBenfinanzierung in Deutschland im dritten Quartal 2023
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die Kundengewinnung als gréBte Chance flr ihre eigene unternehmerische
Entwicklung. Als groBte Herausforderung fur ihre Entwicklung nehmen die
Befragten die Personalgewinnung (beziehungsweise bei den kleinen
Vermdgensverwaltern ebenfalls die Kundengewinnung) wahr. Bezogen auf
den Kapitalmarkt wird analog zum Vorjahr die Regulatorik als groBte
zukUnftige Herausforderungen angesehen. Die Volatilitat hingegen wird als
groBte Chance am Kapitalmarkt wahrgenommen. Im Umfeld hoher Zinsen
insbesondere  Renten- und Aktieninvestments auf Kosten der
Liquiditatsquote in den Fokus. Immerhin knapp die Halfte der befragten
Vermdgensverwalter plant, den Anteil liquider Mittel kurz- und mittelfristig
zu reduzieren.®

Die InVV-Studie zeigt, dass sich auch weiterhin immer mehr Kunden von
klassischen Banken hin zu Vermdgensverwaltern abwenden. So konnten
Vermdgensverwalter im Jahr 2022 - dem Analysezeitraum der Studie - aus
allen drei Universalbanken-Bereichen (Sparkassen, genossenschaftlichen
Banken und GroBbanken) neue Kunden gewinnen. Gleichzeitig halten die
befragten Vermdgensverwalter die gewonnenen Bankkunden und verlieren
kaum Kunden an klassische Banken.3®

Zur Fortschreibung dieser Entwicklung setzen die Vermoégensverwalten
verstarkt auf Kundenkontakt. So zeigt die Befragung, dass die tagliche
Arbeitszeit im Kundenkontakt erneut gestiegen ist — von 41,5 Prozent in
2021 auf 42,1 Prozent in 2022. Hiermit gelang es, die Kundenanzahl leicht
(59 Prozent der Befragten) beziehungsweise sogar stark (16 Prozent der
Befragten) zu steigern. In diesem Kontext stellt jedoch die Akquisition
junger Kunden weiterhin eine Herausforderung dar.3’

Doch nicht nur in der Kundenstruktur, sondern auch im eigenen Firmenkreis
stehen Veranderungen an. Laut der InVV-Studie der Technischen
Hochschule Aschaffenburg erwagen 28 Prozent der unabhangigen
Vermdgensverwalter eine Anpassung ihrer Gesellschafterstruktur in den
kommenden zwdlf Monaten. Bei kleineren Verwaltern mindet dies haufig in
Zusammenschllissen mit anderen Vermodgensverwaltern. MittelgroBe
Firmen setzen auf die Erweiterung des Gesellschafterkreises. GroBe
Anbieter schlieBlich streben die Ubertragung von Anteilen an.38

2.2 Geschaftsverlauf

2023 ist es uns gelungen, weitere 24 Vermodgensverwalter erstmals von
einer Kooperation mit uns zu Uberzeugen (Vorjahr: 20). Unter dem Strich
bestand Ende 2023 mit 482 (Vorjahr: 458) Vermdgensverwaltern eine

35InVV, Technische Hochschule Aschaffenburg, zehnte Befragung, 2023
36 InVV, Technische Hochschule Aschaffenburg, zehnte Befragung, 2023
37 InVV, Technische Hochschule Aschaffenburg, zehnte Befragung, 2023
38 InVV, Technische Hochschule Aschaffenburg, zehnte Befragung, 2023
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Kooperation. Hintergrund fir den Ausbau der Kooperationen ist unter
anderem die Konsolidierung des Depotbankenmarktes.

Die Anzahl der Kundenkonten und -depots stieg zum 31.12.2023 auf
insgesamt 56.367 (Vorjahreszeitpunkt: 50.867). Dabei lag die Anzahl der
Konto- und Depoterdffnungen mit netto 5.500 (Vorjahr: 11.367) unter dem
Niveau des Vorjahres. Es ist jedoch zu beachten, dass die Zahl des
Vorjahres durch die Akquisition eines groBen Vermdgensverwalters
signifikant beeinflusst wurde. Bereinigt um diesen Sondereffekt, liegt die
Anzahl der Konto- und Depoterdéffnungen auf Vorjahresniveau. Der
Kundenzulauf resultiert auch weiterhin aus dem Anstieg der Kooperationen
mit stark wachsenden Vermoégensverwaltern und einem Anstieg der
Kundenzufuhrung von Bestandskooperationen, wodurch in diesem Segment
das geplante Ziel erreicht werden konnte. Im Segment der Digitalen
Vermdgensverwalter lag die Neukundengewinnung jedoch unter den
Erwartungen.

Beim betreuten Kundenvermoégen (Assets under Custody) gelang es, diese
bis zum Jahresende auf 45,2 Mrd. Euro (Vorjahr: 38,3 Mrd. Euro) zu
steigern. Laut Lagebericht 2022 waren wir im zurlckliegenden
Geschaftsjahr von einem erneuten Wachstum des betreuten
Kundenvermdgens in H6he von rund 2,6 Mrd. Euro ausgegangen. Die
wachsende Kundenanzahl und die positive Marktentwicklung sind dabei
ursachlich fur den deutlichen Anstieg der verwahrten Volumina.

Im Jahresverlauf wurden 1.840.761 Wertpapiertransaktionen (Vorjahr:
1.103.497) und damit 66,8 Prozent mehr als im Vorjahr ausgeflihrt. Das
Umsatzvolumen belief sich auf rund 27,3 Mrd. Euro (Vorjahr: 21,7 Mrd.
Euro). Uber die Halfte der Transaktionen wurden im Geschaft mit
Vermodgensverwaltern abgewickelt. Der Anteil Digitaler
Vermogensverwalter belief sich auf 45 Prozent. Durchschnittlich
verzeichneten wir 32,8 Wertpapiertransaktionen pro Depot und Jahr
(Vorjahr: 21,8). Unterstellt hatten wir im Lagebericht 2022 fir 2023 auf
Jahresbasis 20,1 Wertpapiertransaktionen pro Depot und Jahr. Der Anstieg
der durchschnittlichen Wertpapiertransaktionen resultiert aus der hohen
Umschlagshaufigkeit im Bereich der Digitalen Vermégensverwalter. Der
Anteil der Erlése aus Wertpapiertransaktionen belief sich im Jahr 2023 auf
67,7 Prozent und liegt damit im Rahmen des prognostizierten Wertes von
68,0 Prozent.

Die Bilanzsumme belief sich Ende 2023 auf 3.886 Mio. Euro (Vorjahr: 4.496
Mio. Euro). Damit hat sich die Bilanzsumme im Vergleich zum Vorjahr um
13,6 Prozent reduziert. Wesentlich bestimmt wird die Bilanzsumme auf der
Passivseite durch die Verbindlichkeiten gegenliber Kunden mit einem Anteil
von 90 Prozent an der Bilanzsumme. Hierbei handelt es sich um Liquiditat,
welche unsere Kunden im Rahmen der jeweiligen Anlagestrategie auf ihren
Konten halten (Cash-Quote, Verhaltnis von Kundeneinlagen zu den
verwahrten Vermdgen). Die Cash-Quote lag zum Bilanzstichtag bei 7,8
Prozent (Vorjahr: 11,0 Prozent) und damit um 4,0 Prozentpunkte unterhalb
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des prognostizierten Werts. Der relative Rickgang der Cash-Quote
resultiert aus gesunkenen Kundeneinlagen und einem marktbedingten
Anstieg der Depotvolumen. Die fokussierte Kreditvergabepolitik der
vergangenen Jahre wurde beibehalten. Zum Jahresende beliefen sich die
Kundenkreditinanspruchnahmen aus Lombardkrediten auf 315,7 Mio. Euro
(Vorjahr: 344,1 Mio. Euro). Die Ubrigen Forderungen an Kunden beliefen
sich auf 17,3 Mio. Euro und sind im Wesentlichen auf die
Provisionsabrechnungen des vierten Quartals zurlickzuflihren, die erst im
Folgegeschaftsjahr abgerechnet und belastet werden kdénnen.

2.3 Lage
2.3.1 Ertragslage

2023 belief sich der Provisionstiberschuss auf 44,0 Mio. Euro (Vorjahr: 45,6
Mio. Euro). Wesentlicher Grund flr diese Entwicklung war der Anstieg der
abgewickelten Transaktionen im Rahmen von pauschalen Preismodellen.
Der Nettoertrag des Handelsbestands belief sich auf 0,1 Mio. Euro (Vorjahr:
0,0 Mio. Euro). Zudem sank die Durchschnittsmarge der Transaktionen auf
Grund von Umschichtungen oder anderen Anlageschwerpunkten in den
Depots bedingt durch die Zinswende.

Es konnte ein Zinstberschuss von 26,0 Mio. Euro (Vorjahr: 6,4 Mio. Euro)
erzielt werden. Der Anstieg begrindet sich insbesondere aus der im vierten
Quartal 2022 begonnenen Zinswende der Europaischen Zentralbank. Die
laufenden Erlése aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren sowie Ertrage aus verbundenen Unternehmen belaufen sich
auf 5.431 Tsd. Euro (Vorjahr: 625 Tsd. Euro). Der Ergebnisbeitrag der
Tochtergesellschaft V-Fonds GmbH verbessert sich im Jahr 2023 gegenlber
dem Vorjahr um 10 Tsd. Euro auf 629 Tsd. Euro.

Die Personalaufwendungen stiegen auf 13,8 Mio. Euro (Vorjahr: 10,3 Mio.
Euro). Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus dem Aufbau von
durchschnittlich 29 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern im Jahresverlauf. Die
anderen Verwaltungsaufwendungen lagen mit 23,5 Mio. Euro Uber dem
Vorjahresniveau (Vorjahr: 20,2 Mio. Euro). Dies resultiert aus dem
Wachstum geschuldeten Kapazitatsanpassungen sowie gestiegenen
variablen Kosten entsprechend der positiven Mengenentwicklung bei
Transaktionen und gestiegenen Beratungsaufwendungen im Rahmen der
digitalen und organisatorischen Weiterentwicklung der V-BANK. Gleichzeitig
konnte die Cost-Income-Ratio um 14,9 Prozentpunkte auf 52,3 Prozent
(Vorjahr: 67,2 Prozent) verbessert werden.

Der Wertpapierbestand gliedert sich in Handelsbestand, Anlagebestand
sowie Liquiditatsreserve. Der Handelsbestand wurde mit dem
beizulegenden Zeitwert abziglich eines Risikoabschlags bewertet. Die
Liquiditatsreserve wurde nach dem strengen Niederstwertprinzip und das
Anlagevermégen nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. In
diesem Jahr betrug das Bewertungsergebnis aus Wertpapieren 1,2 Mio.
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Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro). Zum Bilanzstichtag bestanden im
Wertpapierbestand bedingt durch die Zinswende stille Lasten in H6he von
16,9 Mio. Euro (Vorjahr: 30,3 Mio. Euro) und stille Reserven in Hohe von
10,6 Mio. Euro (Vorjahr: 0,3 Mio. Euro).

Im Kreditgeschaft wurden Einzelwert- und Pauschalwertberichtigungen auf
Kundenengagements vorgenommen. Das Bewertungsergebnis im
Kreditgeschaft belauft sich auf rund 60 Tsd. Euro (Vorjahr: -0,5 Mio. Euro).

Im Geschaftsjahr 2023 erwirtschafteten wir ein Ergebnis vor Steuern und
vor Zufiihrung zum Sonderposten fur allgemeine Bankrisiken gem. § 340g
HGB in Hohe von 38.245.877,26 Euro (Vorjahr: 18.054.737,32 Euro) und
steigerten das Ergebnis damit um 112 Prozent. Im Lagebericht 2022 hatten
wir als Ziel 40.090.000,00 Euro genannt. Die Abweichung resultiert im
Wesentlichen aus dem Zinsergebnis. Der Jahresiiberschuss betrug am
Bilanzstichtag 24.495.139,25 Euro (Vorjahr: 8.730.827,01 Euro). Vorstand
und Aufsichtsrat haben zur Starkung der Eigenkapitalbasis aus dem
Jahresiberschuss des Geschaftsjahres vorab nach § 58 Abs. 2 AktG
12.247.568,62 Euro (Vorjahr: 4.365.412,50 Euro) in die anderen
Gewinnricklagen eingestelit.

Fir den verbleibenden Bilanzgewinn von 12.247.570,63 Euro (Vorjahr:
4.365.414,51 Euro) schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der
Hauptversammlung vor, eine Dividende flr das Geschaftsjahr 2023 in Hohe
von 6.123.784,81 Euro (Vorjahr: 2.492.665,89 Euro) auszuschitten. Dies
entspricht einer Dividende von 0,81 Euro je Aktie (Vorjahr: 0,33 Euro). Der
verbleibende Bilanzgewinn soll zur weiteren Starkung des Eigenkapitals in
die anderen Gewinnricklagen eingestellt werden.

V-Fonds GmbH

Die V-Fonds GmbH wurde im April 2013 gegrindet. An dieser Gesellschaft
besteht eine Beteiligung in Hohe von 80 Prozent bei einem Stammkapital
von 100 Tsd. Euro. Die V-Fonds GmbH hat im Geschaftsjahr 2023 einen
Jahresiberschuss von 787 Tsd. Euro (Vorjahr: 777 Tsd. Euro) erzielt. Die
stabile Ergebnisentwicklung ist auch flir das Folgejahr 2024 bertcksichtigt.

2.3.2Finanzlage

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kunden mit rund 3.515 Mio. Euro (Vorjahr:
4.199 Mio. Euro) sowie die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten mit
rund 83 Mio. Euro (Vorjahr: 58 Mio. Euro) stellen zum Bilanzstichtag die
wesentlichen  Finanzierungsquellen dar. Dem gegeniber stehen
Barreserven von rund 1.190 Mio. Euro (Vorjahr: 2.784 Mio. Euro) und
Finanzinstrumente von 2.133 Mio. Euro (Vorjahr: 1.238 Mio. Euro).

Zum 31.12.2023 betragt das Eigenkapital 123,3 Mio. Euro (Vorjahr: 101,2
Mio. Euro). Zum Bilanzstichtag beliefen sich die kurzfristig innerhalb von
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drei Monaten falligen Finanzierungsmittel auf 3.597,7 Mio. Euro (Vorjahr:
4.257,2 Mio. Euro), die mittelfristigen Finanzierungsmittel zwischen drei
Monaten und funf Jahren auf 0,0 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro) und die
langfristigen Finanzierungsmittel auf 239,6 Mio. Euro (Vorjahr: 218,5 Mio.
Euro).

Im Berichtsjahr war die Zahlungsfahigkeit zu jeder Zeit gegeben. Sowohl
die Mindestreservebestimmungen als auch die vom Bundesministerium der
Finanzen in Benehmen mit der Deutschen Bundesbank aufgestellte
Liquiditatsverordnung wurden zu jeder Zeit eingehalten und ermdoglichten
im Rahmen der strategischen Planung ausreichend Spielraum flr den
Ausbau des Bankgeschaftes.

Bis zur Erstellung des Lageberichts lagen keine Umstande vor, die die
Liquiditatslage der Bank nachteilig verandern kénnten.

2.3.3Vermogenslage

Die Eigenkapitalquote (Eigenkapital im Verhaltnis zur Bilanzsumme) belief
sich zum Bilanzstichtag auf 3,2 Prozent (Vorjahr: 2,3 Prozent).

Wir erfillen die Eigenkapitalanforderungen nach Basel III. Zum
Bilanzstichtag Ubertraf die Gesamtkapitalquote nach CRR mit 36,3 Prozent
(Vorjahr: 41,8 Prozent) klar die aufsichtsrechtlichen
Eigenmittelanforderungen einschlieBlich der Anforderungen gemaB des
Supervisory Review and Evaluation Process (SREP) in Hohe von insgesamt
11,1 Prozent. Auch die harte Kernkapitalquote liegt mit 16,5 Prozent
(Vorjahr: 18,2 Prozent) deutlich Uber den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen in H6éhe von insgesamt 9,1 Prozent.

Zum Jahresabschluss 2023 wurde eine Kapitalrendite nach § 26a Abs. 1
Satz 4 KWG in Hbéhe von 0,6 Prozent (Vorjahr: 0,2 Prozent) bei einer
Bilanzsumme von 3.886.232 Tsd. Euro (Vorjahr: 4.495.713 Tsd. Euro) und
einem JahreslUberschuss von 24.495 Tsd. Euro (Vorjahr: 8.731 Tsd. Euro)
ermittelt.

Das bilanzielle Vermdégen der Bank besteht zum 31. Dezember 2023 zu 30,6
Prozent aus Guthaben bei der Deutschen Bundesbank in Ho6he von
1.189.772 Tsd. Euro (Vorjahr: 2.784.163 Tsd. Euro).

Daneben bestehen im Wesentlichen Anlagen in festverzinslichen und nicht-
festverzinslichen Wertpapieren in Hohe von 1.856.048 Tsd. Euro (Vorjahr:
999.162 Tsd. Euro) bzw. 277.250 Tsd. Euro (Vorjahr: 238.870 Tsd. Euro),
die zur Erzielung eines Zinsertrags investiert wurden.

Das Anlagevermégen aus immateriellen Anlagewerten und Sachanlagen
verringerten sich auf 13,2 Mio. Euro (Vorjahr: 13,3 Mio. Euro).
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Verbindlichkeiten bestehen insbesondere gegeniber Kunden. Diese teilen
sich in taglich fallige Einlagen der Kunden in H6he von 3.385.522 Tsd. Euro
(Vorjahr: 4.187.805 Tsd. Euro) und Verbindlichkeiten mit vereinbarter
Laufzeit oder Kiindigungsfrist in Hohe von 129.070 Tsd. Euro (Vorjahr:
11.261 Tsd. Euro) auf. Der Rickgang der taglich falligen Kundeneinlagen
ist auf die Zinswende und eine damit verbundene Anpassung der
Anlagestrategie der Vermdgensverwalter zurickzufiihren.

Die Ertrags-, Finanz- und Vermoégenslage schatzen wir unter

Berlicksichtigung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung im abgelaufenen
Geschaftsjahr als sehr gut ein.
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3 Finanzielle und nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Die wesentlichen Leistungsindikatoren bilden die Ausgangsbasis flr die
Festlegung finanzieller Ziel- und SteuerungsgréBen. Im Einzelnen werden
folgende Ziel- und SteuerungsgréBen geplant und kontinuierlich in einem
Soll-Ist-Vergleich GUberwacht:

Anzahl der Vermdgensverwalter

Kundenanzahl

Administriertes Vermdégen (Assets under Custody)
Einlagevolumen

Transaktionen

Kundenlombardkreditgeschaft

Cost-Income-Ratio

Anzahl Mitarbeitende

Entsprechend einer Plankostenrechnung lassen sich Abweichungen zum
erwarteten Gesamtergebnis auf einzelne Positionen der Gewinn- und
Verlustrechnung herunterbrechen. In Verbindung mit den genannten
Leistungsindikatoren kann frihzeitig erkannt und analysiert werden, worauf
Abweichungen (Mengen-/Preisabweichungen) zurlickzuflihren sind und
SteuerungsmaBnahmen eingeleitet werden.

Im Detail werden in den Abschnitten zur Ertrags-, Finanz- und
Vermoégenslage (2.3.1, 2.3.2 und 2.3.3) sowie im folgenden Abschnitt
Prognosebericht (4.1) die geplanten Leistungsindikatoren aufgefthrt.

Zum Jahresende 2023 waren 141 Mitarbeitende (inkl. Vorstand) bei der V-
BANK beschaftigt (Vorjahr: 112). Davon waren 119 in Vollzeit und 22 in
Teilzeit tatig. Insgesamt gab es im Jahresverlauf 44 Neueinstellungen und
15 Austritte. Zwei Mitarbeitende waren in Elternzeit und zwei befanden sich
in Altersteilzeit. Das Gehalt unserer Mitarbeitenden enthdlt neben dem
Fixgehalt eine variable Komponente, die sich an den Gesamtbankzielen und
einer individuellen Zielvereinbarung des Mitarbeitenden bemisst. Fach- und
Fihrungskrafte werden dabei gleichgestellt. FlUr die Geschaftsleitung
bestehen Aktienoptionsprogramme aus den Jahren 2019, 2020 und 2023
(letzteres als virtuelles Aktienprogramm). Das Aktienoptionsprogramm
2019 umfasst auch den damaligen Generalbevollmachtigten. Die
Aktienoptionsprogramme 2020 und 2023 umfassen neben dem Vorstand
auch weitere ausgewahlte Mitarbeitende der Flhrungsebene der
Gesellschaft.
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4 Prognose-, Chancen- und Risikobericht
4.1 Prognosebericht 2024

Bei unserer Planung flr das Geschaftsjahr 2024 reflektieren wir zunachst
die Erfahrungen der Vergangenheit und das Momentum der Branche.
Weiterhin tragt diese den nachhaltigen gesamtwirtschaftlichen
Auswirkungen der unsicheren geopolitischen Verhaltnissen Rechnung.
Insbesondere die im vierten Quartal 2022 vollzogene Zinswende der
Europdischen Zentralbank, wird die Ertragslage der V-BANK, trotz
Eintribung der Wirtschaft und hdherer Inflation, weiter starken. Die
Weiterentwicklung der strategischen Ausrichtung der V-BANK mit Fokus auf
nachhaltigem Wachstum, innovativer Qualitatsfihrerschaft und einer
Neuausrichtung der Zinsbuchsteuerung inkl. Anlagestrategie stltzt unsere
Planung.

Unter anderem erwarten wir:

e Die Konsolidierung im Markt der unabhangigen Vermdgensverwalter
setzt sich in Deutschland fort. Unsere Aufgabe bleibt nach
weitestgehender Marktdurchdringung daher, den ,share of wallet" bei
unseren Geschaftspartnern zu erhéhen. Im laufenden Geschaftsjahr
2024 glauben wir zudem, mindestens netto fuinf Kooperationspartner
neu gewinnen zu kdénnen.

e Bei der Anzahl der neu gewonnenen Kundenkonten und -depots
planen wir im Vermdgensverwaltergeschaft mit rund 5.000 (netto).
Damit liegen wir auf dem Ist-Niveau des Vorjahres (2023: 5.049).
Insgesamt rechnen wir Ende 2024 konservativ mit knapp 62.000
Kundenkonten und -depots Uber alles Kundensegmente.

e Wir gehen von einem performanceneutralen Nettowachstum des
betreuten Kundenvermdégens in H6he von rund 4,5 Mrd. Euro aus.

e Beim Einlagevolumen gehen wir von einer Liquiditatsquote von rund
8 Prozent bezogen auf die Assets under Custody aus.

e Bei der Anzahl der Wertpapiertransaktionen unterstellen wir auf
Jahresbasis Uber alle Kundensegmente 26,9 Wertpapiertransaktionen
pro Kundendepot. Wir setzen damit deutlich unter dem Niveau des
abgeschlossenen Geschaftsjahrs 2023 mit 32,8 Transaktionen pro
Kundendepot auf. Durch die Wertpapiertransaktionen sollen 2024
rund 66 Prozent unserer Provisionserldse generiert werden.

e GemaB der Anlagestrategie und den damit geltenden
Anlagerichtlinien, wird ein signifikanter Anteil (70 bis 80 Prozent) der
Einlagen in risikoarme Anlagen mit geringer oder Null-Solvabilitat
sowie zudem in hochliquide Assets (Staatsanleihen, o&ffentliche
Anleihen, Pfandbriefe oder Anlagen bei der Bundesbank) veranlagt.
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Daraus resultierend, erwarten wir eine Steigerung des
Zinsergebnisses um 70,5 Prozent im Vergleich zum Berichtsjahr 2023.

e Im Rahmen der Geschaftsstrategie nimmt das Kundenlombardkredit-
geschaft mit einem geplanten Volumen von 330 Mio. Euro weiter an
Bedeutung zu. Hinsichtlich Ergebnisbestandteil und mit Blick auf die
Gesamtbanksteuerung gewinnt das Kreditgeschaft weiter an
Gewichtung.

e Unser Tochterunternehmen V-Fonds GmbH strebt mit 943 Tsd. Euro
ein Vorsteuerergebnis in 2024 auf Vorjahresniveau an.

e 2024 plant die V-BANK mit einem Ergebnis vor Steuern von 45,3 Mio.
Euro. Vorgesehen ist eine Gewinnausschittung von ca. 25 Prozent
des Jahreslberschusses.

4.2 Risikobericht
4.2.1 Organisation des Risikomanagements

Das Risikomanagement der V-BANK ist darauf ausgerichtet, Risiken
frihzeitig zu erkennen, angemessen zu bewerten und zu limitieren. Hierzu
erfolgen im Rahmen eines Risikomanagementprozesses die Erkennung,
Bewertung, das Controlling, Reporting sowie die Steuerung aller als
wesentlich eingestuften Risiken. Ziel des Risikomanagements ist eine
zielkonforme und systematische Risikosteuerung. Ausgehend von der
strategischen Geschaftsausrichtung legt der Vorstand die risikopolitischen
Grundsatze fest, die zusammen mit der Risikolimitierungsstruktur in der
Geschafts- und Risikostrategie verankert sind.

Zur Sicherstellung der Risikotragfahigkeit (RTF) werden Verfahren
eingesetzt, die sowohl das Ziel der FortfUhrung des Instituts als auch den
Schutz der Glaubiger vor Verlusten aus dkonomischer Sicht angemessen
berlcksichtigen. Zur Erflullung dieser beiden Schutzziele werden flr die
Risikotragfahigkeit die normative und dkonomische Perspektive zugrunde
gelegt.

Der Vorstand ist fur ein dem Umfang, der Komplexitat und dem Risikogehalt
der betriebenen oder beabsichtigten Geschafte der Bank entsprechendes
funktionsfahiges Risikomanagementsystem - ungeachtet der
organisatorischen Zuordnung zum Vorstandsvorsitzenden -
gesamtverantwortlich. Dies schlieBt die regelmé&Bige Uberpriifung und
fortlaufende Weiterentwicklung des Systems, die Festlegung und
Anpassung der Gesamtgeschaftsstrategie (einschlieBlich der
Risikostrategie), die Limitierung von Risiken sowie die Berichterstattung an
den Aufsichtsrat mit ein. Die Risikocontrolling-Funktion der V-BANK ist bis
einschlieBlich der Ebene der Geschaftsleitung organisatorisch von den
Bereichen getrennt, die flr die Initilerung beziehungsweise den Abschluss
von Geschaften verantwortlich sind. Somit wird die notwendige
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organisatorische Unabhadngigkeit innerhalb des Instituts gewahrleistet.
Hierbei finden die Mindestanforderungen an das Risikomanagement
(MaRisk) fur die Risikocontrolling-Funktion und deren Leitung Beachtung.

4.2.2 Geschafts- und Risikostrategie

Die Ausgestaltung des Risikomanagementsystems orientiert sich an der
festgelegten Geschafts- und Risikostrategie. Flr die Ausarbeitung dieser
Strategien ist der Gesamtvorstand verantwortlich. Sowohl in der
Geschaftsstrategie als  auch in der  Risikostrategie @ werden
Unternehmensziele und MaBnahmen zur Sicherung des langfristigen
Unternehmenserfolgs sowie das Grundverstandnis der Bank zu
wesentlichen geschaftspolitischen Fragen dargestellt. Die Risikostrategie
legt in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen und bankaufsichtsrechtlich
zu beachtenden Anforderungen den grundsatzlichen Umgang mit Risiken
innerhalb der Bank fest. Die Geschafts- und die Risikostrategie der Bank
wird mindestens jahrlich Uberprift, gegebenenfalls aktualisiert und dem
Aufsichtsrat — als Aufsichtsorgan der Bank - zur Kenntnis gegeben und mit
diesem erortert.

4.2.3 Risikobewertung

Die als wesentlich eingestuften Risiken werden im Rahmen der
Risikobewertung quantitativ und qualitativ evaluiert. Als Grundlage dienen
die Ergebnisse der Risikoinventur sowie die regelmaBige
Risikoberichterstattung. In der quantitativen Analyse nutzt die Bank Module
aus der Banksteuerungssoftware zeb.control. Die Bank hat im Jahr 2023
das Umstellungsprojekt von Okular® auf die neue Software vollstandig
vollzogen und konnte somit die Risikobewertung erweitern und verfeinern.

4.2.4 Risikocontrolling und -reporting

Die unmittelbare und vollstandige Information der Organisationseinheiten
Uber die sie betreffenden wesentlichen Risiken bildet das Fundament einer
wirksamen Risikolberwachung und -kommunikation. Flir die regelmaBige
Risikoberichterstattung sind deshalb feste Kommunikationswege und
Informationsempfanger bestimmt. Die Erstellung und Kommunikation des
Risikoreportings erfolgt durch die Risikocontrolling-Funktion. Die
RisikoUberwachung und Risikokommunikation der Bank werden ausfihrlich
in der Rahmenanweisung fir das Risikomanagement dargestellt. Nach dem
Prinzip der dezentralen Risikosteuerung verantworten auf operativer Ebene
die Risikoinhaber (FuUhrungskrafte sowie Prozessverantwortliche) die flr
ihre Bereiche relevanten Risiken. Der Informations- und
Kommunikationsprozess wird von der Internen Revision - als
prozessunabhéngige Institution - gepriift und beurteilt. Das Uberschreiten
vorgegebener Warn- und Schwellenwerte flhrt unverziglich nach
entsprechender Kenntnis zu einer Ad-hoc-Berichterstattung an den
zustandigen Vorstand beziehungsweise Gesamtvorstand. Beim Auftreten
von neuen Risiken, fur die noch keine Regelungen getroffen wurden, sind
der unmittelbare Vorgesetzte sowie das Risikomanagement durch die
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Risikoinhaber unverzuglich zu informieren. Der Aufsichtsrat wird
vierteljahrlich Uber die Risikosituation informiert. Dariber hinaus wird der
Aufsichtsrat bei unter Risikogesichtspunkten wesentlichen Sachverhalten ad
hoc informiert.

Die V-BANK hat einen Sanierungsplan gemaB § 12 Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz (SAG) in Verbindung mit § 19 SAG aufgestellt und
diesen der BaFin zur Kenntnis gebracht. Der Sanierungsplan wurde durch
die BaFin in Abstimmung mit der Bundesbank bewertet und es wurden keine
Mangel festgestellt. Der Sanierungsplan entspricht im Wesentlichen den
Anforderungen des SAG i.vV.m. der  Verordnung Zu den
Mindestanforderungen an Sanierungsplanen fur Institute (MaSanV).

4.2.5 Risikosteuerung

Die Risikosteuerung umfasst die Summe aller MaBnhahmen zur adaquaten
Begrenzung, Verringerung, Vermeidung oder Ubertragung von Risiken. Die
Festlegung der wesentlichen Elemente der Risikosteuerung sowie der
wesentlichen Annahmen wird vom Vorstand beschlossen.

Unsere Risikosteuerung zielt auf eine zielkonforme und systematische
Risikohandhabung. Dabei beachten wir folgende Grundsatze:

e Verzicht auf Geschafte, deren Risiko vor dem Hintergrund der
Risikotragfahigkeit und der Risikostrategie unserer Bank nicht
vertretbar sind (ein Geschaft ist in jedem Fall dann abzulehnen, wenn
dadurch die Existenz der Bank gefahrdet erscheint)

e Systematischer Aufbau von Geschaftspositionen, bei denen
Ertragschancen und Risiken in angemessenem Verhaltnis stehen

e Risikobegrenzung durch Ubertragung nicht strategiekonformer
Risiken auf andere Marktteilnehmer (beispielsweise Uber
Versicherungsvertrage oder durch SchlieBung offener Positionen Uber
Derivate)

e Weitestgehende Vermeidung von Risikokonzentrationen durch
quantitative Instrumente (unter anderem Limitsysteme) oder
qualitative Risikoanalysen

e Schadensbegrenzung durch aktives Management aufgetretener
Schadensfalle

e Die Festlegung der wesentlichen Elemente der Risikosteuerung sowie
der wesentlichen Annahmen werden vom Vorstand beschlossen

Des Weiteren flihren wir Stresstests fur die wesentlichen Risikoarten und
Risikokonzentrationen durch. Die den Stresstests zugrunde liegenden
Annahmen werden in regelmaBigen Abstanden, jedoch mindestens jahrlich,
uberprift und gegebenenfalls angepasst. Aus den Ergebnissen und
Erkenntnissen  dieser  Stresstests leiten wir Handlungs- und
SteuerungsmaBnahmen ab.
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4.2.6 Risikoprofil
4.2.6.1 Adressenrisiken

Die Adressenrisiken setzen sich aus den folgenden wesentlichen Risikoarten
zusammen:

Adressenausfallrisiko Kundenkreditgeschaft (Lombardkredite)

Als Adressenausfallrisiko  Kundengeschaft wird das Risiko des
wirtschaftlichen Verlustes auf Grund eines Ausfalls eines Kreditnehmers
verstanden. Es beinhaltet, dass ein Vertragspartner seinen Verpflichtungen
nicht oder nur zum Teil nachkommen kann, wenn bereits Leistungen in
Form von liquiden Mitteln und Wertpapieren erbracht wurden. Vor dem
Hintergrund, dass die Bank ausschlieBlich Kredite gegen Verpfandung von
Wertpapiersicherheiten (Lombardkredite) vergibt, kann ein Wertverfall von
Sicherheiten zu einer Leistungsstérung flihren. Der entstehende Verlust
kann folgende Bestandteile enthalten: Forderungsausfall, entgangene
Zinszahlungen, Kosten flr die Rechtsverfolgung sowie sonstige Kosten.

Adressenausfallrisiko im Eigengeschaft

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr von Wertschwankungen eines
Emittenten auf Grund der Veranderung in eine schlechtere Ratingklasse.

Das Kontrahentenrisiko ist das Risiko, dass eine Forderung gegenlber
einer Gegenpartei aus schwebenden Wertpapiergeschaften ausfallt.

Das Landerrisiko beschreibt das Risiko, das nicht durch den
Vertragspartner selbst, sondern auf Grund seines Sitzes im Ausland
besteht. Folglich kann es auf Grund krisenhafter politischer oder
0konomischer Entwicklungen in diesem Land zu Transferproblemen und
somit zusatzlichen Adressenausfallrisiken kommen, die sich ebenfalls im
Kreditrisiko niederschlagen.

Wir stufen das Adressrisiko grundlegend als wesentlich ein, wenngleich bei
der Steuerungsrelevanz hinsichtlich der quantitativen Bedeutung der
jeweiligen Risikoarten unterschieden wird. Das Migrations- und Landerrisiko
ist steuerungsrelevant und mit einem eigenen Risikolimit versehen. Die
Ubrigen Risikoarten werden nicht aktiv gesteuert, sondern gesondert von
der Risikodeckungsmasse in Abzug gebracht. In der &konomischen
Risikotragfahigkeitsbetrachtung wenden wir statistische Verfahren und
Modelle (Kreditportfoliomodelle) zur Risikoquantifizierung an. Die
6konomischen Risiken - Value at Risk (VaR) - werden bei einem
Risikobetrachtungshorizont von einem Jahr und einem Konfidenzniveau von
99,9 Prozent berechnet. Die Adressenrisiken haben in der 6konomischen
Risikotragfahigkeitsbetrachtung zum 31.12.2023 einen Anteil von 33,2
Prozent (Vorjahr: 27,2 Prozent) an der Summe des Gesamt-VaR.
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Risikoart Risikolimit Risikowert Strukturanteil

Pos. Bezeichnung (6konomisch) Auslastung Aktuell Vorjahr
1.1 Eigengeschaft (Kreditrisiko) 23000 T€ 21,493 T€ 93,4% 29,4% 24,7%
12 Léanderrisiken 3.000 T€ 2799 T€ 93,3% 3,8% 2,5%
1. Adressenausfallrisiko 26.000 T€ 24.292 T€ 93,4% 33,2%’ 27,2%

Abbildung 1: Ubersicht zu den Adressenrisiken per 31.12.2023
4.2.6.2 Marktpreisrisiken

Die Marktpreisrisiken setzen sich aus den folgenden wesentlichen
Risikoarten zusammen:

Zinsanderungsrisiko

Ein Zinsanderungsrisiko beschreibt zum einen die Gefahr, dass die
realisierte ZinsergebnisgrdoBe auf Grund von Marktzinsanderungen geringer
ausfallt als erwartet oder sich der Gesamtbankbarwert des zinstragenden
Geschafts gegenluber eines sicheren Zinsbuchbarwertes unerwartet
vermindert. Das barwertige Zinsanderungsrisiko (Zins-VaR) resultiert aus
einer nicht zu erwartenden Veranderung der Marktzinssatze.

Credit-Spread-Risiko

Auf dem Zinsmarkt bezeichnet der Credit Spread die Rendite eines
Wertpapieres abzuglich der Rendite gegenlber einer risikolosen
Staatsanleihe. Das Credit-Spread-Risiko bezeichnet den unerwarteten
Verlust infolge von Preisschwankungen aufgrund sich verandernder
Bonitatsrisiken von Wertpapieren.

Aktien- beziehungsweise Fondsrisiko

Generell besteht die Gefahr, dass sich der Vermdgenswert von Fonds
beziehungsweise der Wert eines Aktienportfolios auf Grund von
unerwarteten Marktwertveranderungen starker verringert als erwartet.
Damit die Risiken unseres Spezialfonds transparent in der
Risikotragfahigkeit berlcksichtigt werden kdénnen, wird bis auf Ebene der
Einzeltitel innerhalb dieses Spezialfonds eine Durchschau angestellt. Die
Risiken werden in den jeweils betreffenden Risikoarten (zum Beispiel Credit-
Spread-Risiko) in der Risikotragfahigkeit angerechnet.
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Wahrungsrisiko

Stimmen die Abwicklungszeitpunkte von Wertpapiergeschaften der Kunden
in Fremdwahrung und deren Devisengeschafte nicht Uberein, sind
kurzfristig offene Devisenpositionen beziehungsweise schwebende
Geschafte moglich. Die Saldierung der aktiven und passiven
Fremdwahrungsposition innerhalb einer Wahrung entspricht der offenen
Fremdwahrungsposition, die einem Bewertungsrisiko unterliegt.

Handelsbuchrisiken

Der Wertpapiereigenhandel, mit dem Ziel kurzfristig Handelserfolge zu
erzielen, ist unerwarteten Marktwertveranderungen unterworfen und einem
Bewertungsrisiko ausgesetzt. Grundsatzlich sind wir ein Nichthandelsbuch-
Institut und agieren nur innerhalb von Bagatellgrenzen. Die
Handelsbuchtatigkeit ist auf eine Haltedauer von bis zu zehn Tagen
ausgerichtet.

Wir stufen das Marktpreisrisiko ebenfalls als wesentlich ein. Als
steuerungsrelevant erachten wir das Zinsanderungs- und das Credit-
Spread-Risiko als auch das Fondsrisiko.

Risikoart Risikolimit | Risikowert | Strukturanteil

Pos. Bezeichnung (6konomisch) Auslastung Aktuell Vorjahr
2.1. Zinsadnderungsrisiko 20.000 T€ 11574 T€ 57.9% 15,8% 26,7%
2.2. Eigengeschaft Credit-Spread-Risiko 12.000 T€ 9.098 T€ 75,8% 12,4% 6,2%
2.3. Fondsrisiko 13.000 T€ 9.832 T€ 75,6% 13,5% 13,6%
2.  Marktpreisrisiko 45.000 T€ 30.503 T€ 67,8% 41,7% £ 46,5%

Abbildung 2: Ubersicht zu den Marktpreisrisiken per 31.12.2023
4.2.6.3 Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der
Unvollkommenheit, Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren, Menschen und Systemen oder auf Grund von externen
Ereignissen eintreten. Diese Definition schlieBt sowohl Rechtsrisiken und
Risiken aus der Auslagerung (Outsourcing) von Geschaftstatigkeiten als
auch Kostenrisiken mit ein, nicht jedoch strategische Risiken oder
Reputationsrisiken. Auf Grund der geringen eigenen Fertigungstiefe und
dem damit verbundenen hohen Grad an Outsourcing kommt dem
Auslagerungsrisiko eine besondere Bedeutung zu. Die Berechnung des
operationellen Risikos erfolgt unter Berlcksichtigung potenzieller
Schadensereignisse mittels einer Monte-Carlo-Simulation mit einem
Konfidenzniveau von 99,9 Prozent.

Risikoart Risikolimit | Risikowert | Strukturanteil
Pos. Bezeichnung (6konomisch) Auslastung | Aktuell Vorjahr
3 Operationelles Risiko 13.000 T€ 12,611 T€ 97,0% 17,3% 19,0%

Abbildung 3: Ubersicht zu den operationellen Risiken per 31.12.2023
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4.2.6.4 Vertriebsrisiko

Das Vertriebsrisiko beschreibt die Gefahr, dass im Kundengeschaft die
geplanten Zinskonditionsbeitrdge und Provisionsergebnisse nicht erreicht
werden. Daher wird diese Risikoart unter anderem durch sich andernde
Rahmenbedingungen hinsichtlich Marktumfeld, Wettbewerberverhalten,
Kundenverhalten oder technologische Entwicklungen beeinflusst. Eine
statistische Abweichungsanalyse des monatlichen Plan-Ist-Vergleichs ist die
Grundlage fur die Berechnung des Vertriebsrisikos. Es wird auf Sicht eines
Jahres mit einem Konfidenzniveau von 99,9 Prozent berechnet.

Risikoart Risikolimit | Risikowert | Strukturanteil

Pos. Bezeichnung (6konomisch) Auslastung Aktuell Vorjahr
4, Vertriebsrisiko 6.000 T€ 5.673 T€ 94,6% 7,8% 4,1%

Abbildung 4: Ubersicht zum Vertriebsrisiko per 31.12.2023
4.2.6.5 Sonstige Risiken

Die sonstigen Risiken beinhalten u.a. strategische Risiken und Reputations-
bzw. Beteiligungsrisiken und werden im Rahmen der
Risikoinventurprozesses durch Expertenschatzungen erhoben. Derartige
Risiken schatzen wir als nicht wesentlich ein. Erstmalig haben wir eine
Expertenbefragung Uber die soziobkonomischen Entwicklungspfade im
Kontext von ESG durchgefliihrt. Die Auswirkungen von ESG-Risiken auf die
Vermébgens- und Ertragslage dulrfte sich, wenn auch geringflgig,
ausschlieBlich auf Vertriebsrisiken auswirken.

Risikokonzentrationen kdénnen aus dem Gleichlauf von Risikopositionen
innerhalb von Risikoarten (Intra-Risikokonzentrationen) sowie dem
Gleichlauf von Risikopositionen Uber unterschiedliche Risikoarten (Inter-
Risikokonzentrationen) entstehen. Samtliche wesentlichen Risikoarten
werden in der jahrlichen Risikoinventur hinsichtlich madglicher
Risikokonzentrationen Uberprift. Bestehende Risikokonzentrationen
(Outsourcing) beziehungsweise unterjahrig auftretende Branchen- oder
GroBenkonzentrationen bei Adressenausfallrisiken (Eigenanlagen
beziehungsweise  GroBkredite) werden mittels der bankinternen
Berichtsstruktur identifiziert und vierteljdhrlich einem  Stresstest
unterzogen.

Das Liquiditatsrisiko wird durch den aufsichtsrechtlichen
Liquiditatsgrundsatz begrenzt. Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) belauft
sich zum Bilanzstichtag auf 185 Prozent (Vorjahr: 217 Prozent) gegeniber
aufsichtsrechtlich geforderten 100 Prozent. Die vereinfachte Net Stable
Funding Ratio (NSFR) betragt 234 Prozent (Vorjahr: 226 Prozent).

Erganzend werden plétzliche und unerwartete Liquiditatsabflisse und deren
Auswirkungen auf die Liquiditat simuliert. Im Geschaftsjahr wurde ein
Liquiditatsstresstest durchgefiihrt, wobei der definierte Notfallplan
erfolgreich funktioniert hat. GroBeinlagen, das heiBt Einlagen welche
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mindestens funf Prozent der Bilanzsumme entsprechen, bestanden zum
Jahresende nicht. Etwaige Terminrisiken aus Festzinsvereinbarungen
beziehungsweise Abrufrisiken aus offenen Kreditzusagen waren im
Geschaftsjahr nicht zu verzeichnen.

Wesentliche sonstige Risiken, die auf die Lage der Bank Einfluss haben, sind
uns zum derzeitigen Wissensstand nicht bekannt. Wachstumsbedingte
Risiken sind nicht erkennbar.

4.2.6.6 Gesamtrisikoeinschitzung

Eine Uberpriifung der Methoden und Verfahren zur Risikomessung sowie
der Angemessenheit der Methoden und Verfahren zur Beurteilung der
Risikotragfahigkeit wird regelmaBig durchgefiihrt. Zusatzlich werden die
ermittelten Risikowerte einer Plausibilitdtsprifung unterzogen. Des
Weiteren erfolgt eine Uberprifung der verwendeten Verfahren und
Methoden auf Basis der Ergebnisse der Risikoinventur unter
Berlcksichtigung des Gesamtrisikoprofils sowie der ermittelten
Risikokonzentrationen.

Zur Sicherstellung der Risikotragfahigkeit (RTF) werden Verfahren
eingesetzt, die sowohl das Ziel der FortfiUhrung des Instituts als auch den
Schutz der Glaubiger vor Verlusten aus dkonomischer Sicht angemessen
berlicksichtigen. In der Konzeption der édkonomischen Risikotragfahigkeit
mussen die wesentlichen Risiken des Instituts durch das
Risikodeckungspotenzial laufend gedeckt sein. Zur Beurteilung der
Risikotragfahigkeit wird ein monatlicher Bericht erstellt, der das
Risikodeckungspotenzial sowie die wesentlichen Risiken ausweist. Die
Risikotragfahigkeit war im Berichtszeitraum stets gewahrleistet. Wahrend
des gesamten Jahres kam es teilweise zu Teilrisiko-Limitiberschreitungen,
die stets umgehend geordnet wurden. Das Gesamtbankrisikolimit wurde
aber jederzeit eingehalten. In der 6konomischen Risikotragfahigkeit wurde
die Erwartung der Aufsicht, die 6konomischen Risiken ohne AT1-Kapital
decken zu kdnnen, umgesetzt.
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Risikotragfahigkeitsberechnung Risiko p.a. Risikp p.a.

Pos. Bezeichnung (6konomisch) Vorjahr Verdnderung
Risikodeckungsmasse 116.627 T€ 126.390 T€ -7,7%
1. Adressenausfallrisiko 24292 T€ 16.382 T€r 48,3%
2. Marktpreisrisiko 30503 7€ 28.319 T€' 7.7%
3. Operationelles Risiko 12611 T€ 11.034 T€' 14,3%
4. Vertriebsrisiko 5673 T€ 2.373 T€' 139,1%
Gesamtrisiken®® 73.080 T€ 58.109 T€ 25,8%
Verbleibende Risikodeckungsmasse 43.547 T€ 68.281 T€ -36,2%

Abbildung 5: Ubersicht zur Gesamtrisikoeinschétzung per 31.12.2023%

Bestandsgefahrdende Risiken sowie Risiken, die Uber das Ubliche
geschaftliche MaB hinausgehen, waren nicht erkennbar.

Die normative Risikotragfahigkeitsbetrachtung betrachtet eine vierjahrige
Kapitalplanung, um die Auswirkungen auf die aufsichtsrechtlichen
Kapitalanforderungen ableiten zu koénnen. Die aufsichtsrechtlichen
Anforderungen sind sowohl innerhalb der Kapitalplanung als auch unter
Stressbedingungen gewahrleistet.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen und der
institutsindividuelle Zuschlag in Hohe von derzeit 2,5 Prozent gemaB des
Supervisory Review and Evaluation Process (SREP) sind neben
Sicherheitspuffern flur Stressrisiken in Hdéhe von 0,9 Prozent im
Planungszeitraum jederzeit sichergestellt. Die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erlasst mit Wirkung Februar 2023
eine Allgemeinverfligung zur Anhebung des antizyklischen Kapitalpuffers in
Hoéhe von 0,75 Prozent. Die Eigenmittelanforderungen sind auch unter
diesen verscharften Vorschriften gewahrleistet. Die vorgesehene
Einflilhrung des Systemrisikopuffers fir Wohnimmobilien in H6he von 2,0
Prozent hat aufgrund unseres Geschaftsmodells keine Auswirkung auf die
V-Bank.

Die Eigenkapitalplanung auf Grundlage des Basisszenarios sieht eine
Dividendenausschuttung in  Hbéhe von 25 Prozent und eine
Gewinnthesaurierung von 75 Prozent fur die Geschaftsjahre 2023ff vor. Die
jederzeitige Einhaltung der Leverage Ratio in H6he von 3,0 Prozent ist unter
der Annahme der Planungspramissen sichergestellt. Zum Bilanzstichtag
errechnet sich eine Leverage Ratio in Héhe von 5,1 Prozent (Vorjahr: 4,19
Prozent). Um Schwankungen der Bilanzsumme abzudecken, ist ein
Risikopuffer in H6he von rund 1,2 Prozent vorgesehen.

39 Rundungsdifferenzen maéglich
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4.2.7 Mitgliedschaft in Sicherungseinrichtungen

Wir sind Mitglied der Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH
(EdB), Berlin und des Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken (BdB), Berlin.

4.3 Chancenbericht

Das Jahr 2023 war in der V-BANK durch eine Fortsetzung des robusten und
nachhaltigen Wachstumpfades der letzten Jahre gekennzeichnet. Zum
Jahresende konnte die Schwelle von 45 Mrd. Euro an Assets under Custody
Uberschritten werden. Erneut konnten Zuwachse bei Kooperationspartnern
und Endkunden erzielt werden mit einer Zielerreichung der Plannahmen von
>97 Prozent. Aus der kontinuierlichen Umsetzung unserer strategischen
Planung und dem hieraus abgeleiteten MaBnahmenportfolio zum weiteren
Ausbau des Leistungsangebotes und Sicherstellung der
Qualitatsfuhrerschaft ergeben sich weiterhin eine Vielzahl von Vertriebs-
und Wachstumschancen fir uns innerhalb unserer Zielkundensegmente.
Die QualitatsfiUhrerschaft wurde zudem erneut im Rahmen der jahrlichen
Kundenbefragung bestatigt (91 Prozent der befragten Vermdgensverwalter
sehen die V-Bank als eindeutigen Qualitatsfihrer).%° Die Befragung zeigt
darUber hinaus eine hohe Kundenzufriedenheit auf Rekordniveau mit einem
Gesamtergebnis von 1,61 nach 1,79 im Vorjahr*!. Zudem zeigten sich flr
das Jahr positive Wachstumsaussichten im Hinblick auf die Entwicklung der
Endkundenzahl (97 Prozent der befragten Vermdégensverwalter gaben an,
ihre Kundenanzahl bei der V-BANK im Jahr 2024 erh6hen zu wollen).#?
Insgesamte spiegeln die Ergebnisse der Kundenbefragung auch im Jahr
2023 die starke Beziehung der V-BANK zu ihren Kunden wider, die das
Fundament bildet, um auch im Jahr 2024 und in den kommenden Jahren
neue Kunden in allen Kundensegmenten gewinnen zu kénnen.

Die positive Entwicklung an Kundenkonten und -depots im Jahre 2023 auf
Niveau der Planungsannahmen sowie das Ubertreffen der
Planungsannahmen in den Jahren zuvor bildet die Basis auch flr das Jahr
2024 von Wachstum bei der Endkundenanzahl auszugehen. Gleichzeitig
berlcksichtigt unsere Planung auch die stetig wachsende Basis an
Kooperationen mit VVs, Stiftungen und (Single) Family Offices einerseits
sowie die Wachstumsaussichten der Branche andererseits.

Da wir die Entwicklung an den Bérsen nur in Szenarien planen kénnen,
unterliegt die Entwicklung der Assets under Custody entsprechenden
Schwankungen. Damit verbunden sind ebenfalls Chancen und Risiken,
wobei volatile Bérsenphasen regelmaBig ein hohes Transaktionsaufkommen

40 V-BANK AG, Pressemitteilung vom 26.01.2024, V-Bank etabliert sich als Qualitatsfuhrer
41V-BANK AG, Pressemitteilung vom 26.01.2024, V-Bank etabliert sich als Qualitatsfihrer
42 V-BANK AG, Pressemitteilung vom 26.01.2024, V-Bank etabliert sich als Qualitatsfihrer
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beinhalten und somit einen positiven Effekt den Provisionsertrag der V-Bank
aus Transaktionsgeblhren haben kdnnen.

Nach der dynamischen Zinswende 2022 und der Neuausrichtung der
geldpolitischen Rahmenbedingungen flihrt die Etablierung eines neuen und
nachhaltigen Zinsniveaus im Jahre 2023 dazu, dass der Steuerung des
gesamten Zinsbuchs und des Zinsergebnisses nachhaltig eine zentrale
Bedeutung fir die V-Bank zukommt. Die aktive Bewirtschaftung der
Einlagen in den Depot A Anlagen der V-Bank in der Verantwortung des
Treasury leisten einen wesentlichen Beitrag dazu, dass das Ergebnis der V-
Bank sowohl auf einer stabilen Ertragsbasis an Provisionsertragen als auch
an Zinsertragen steht.

Die geopolitischen und gesamtwirtschaftlichen Herausforderungen werden
auch im kommenden Jahr 2024 die Kapitalmarkte beeinflussen und kénnen
flr Unsicherheit und Volatilitéat sorgen. Ein wichtiger Faktor stellt in diesem
Kontext insbesondere die weitere Entwicklung der geldpolitischen
Rahmenbedingungen durch die internationalen Notenbanken dar. Die
weitere Entwicklung der Inflation auf der einen und der Zinsniveaus auf der
anderen Seite, werden einen erheblichen Einfluss auf die Kapitalmarkte
auslben. Gleichzeitig besteht mit Blick auf die militarischen Konflikte in der
Welt und die geopolitisch angespannte Lage die Gefahr von weiteren
Rickschlagen und Einbrichen flr die internationalen Kapitalmarkte. Auch
die  Vielzahl von stattfindenden Wahlen insbesondere die
Prasidentschaftswahl in den Vereinigten Staaten von Amerika kann
Auswirkungen auf die regionalen und globalen Finanzmarkte ausiben. Vor
dem Hintergrund dieser Rahmenbedingungen gehen wir auch flir das Jahr
2024 von einem stetigem Transaktionsaufkommen aus.

5 Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von
Finanzinstrumenten

Die V-BANK AG hat folgende Anleihen des zusatzlichen Kernkapitals (AT1
Anleihe) emittiert:

e AT1 (2020) 10 Mio. Euro
e AT1(20211) 15 Mio. Euro
e AT1(20211I) 15 Mio. Euro
e AT1 (2022) 70 Mio. Euro

Neuemissionen von AT1 Anleihen fanden im Geschaftsjahr 2023 nicht statt.
Die Schuldverschreibungen erflllen die Anforderungen an das zusatzliche

Kernkapital und unterstitzen die jederzeitige Einhaltung des Leverage
Ratios.
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Dariber hinaus verweisen wir bzgl. der Finanzinstrumente auf unsere
Ausfihrungen zur Vermdgenslage sowie zu den Adressen- und
Marktpreisrisiken im Rahmen der Risikoberichterstattung.
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2023
der V-Bank AG, Miinchen

Aktiva Passiva
Vorjahr Vorjahr
Euro Euro Euro Tsd. Euro Euro Euro Euro Tsd. Euro
1. Barreserve 1. Verbindli i i} Ki
a) Kassenbestand 0,00 0 a) taglich fallig 83.134.798,90 58.176
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 1.189.772.046,79 2.784.163 b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 0,00 83.134.798,90 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 1.189.772.046,79 (Vj. 2.784.162.684,27 Euro)
c) Guthaben bei Postgiroamtern 0,00 1.189.772.046,79 0
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
2. Forderungen an Kreditinstitute a) Spareinlagen
a) taglich fallig 89.982.489,11 78.750 aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 0,00 0
b) andere Forderungen 111.183.494,78 201.165.983,89 25.186 ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als
drei Monaten 0,00 0,00 0
3. Forderungen an Kunden 332.975.386,65 350.962 b) andere Verbindlichkeiten
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert 176.000,00 Euro (Vj. 176.000,00 Euro) ba) taglich fallig 3.385.522.400,48 4.187.805
darunter: Kommunalkredite 0,00 Euro (Vj. 0,00 Euro) bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 129.069.722,90 3.514.592.123,38 3.514.592.123,38 11.261
4. Schuldverschreibungen und andere 3. Sonstige Verbindlichkeiten 28.318.310,30 8.337
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere 4. 617.070,81 25
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0,00 Euro (Vj. 0,00 Euro) 5. Riickstellungen
ab) von anderen Emittenten 0,00 0,00 0 a) Rickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0,00 Euro (Vj. 0,00 Euro) b) Steuerriickstellungen 11.615.567,49 3.279
b) Anleihen und Schuldverschreibungen c) andere Rickstellungen 8.310.576,14 19.926.143,63 9.301
ba) von &ffentlichen Emittenten 401.451.592,31 221111
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 202.690.581,00 Euro (Vj. 146.611.031,00 Euro) 6. Instrumente des atzli i i Ker 111.271.506,85 111.290
bb) von anderen Emittenten 1.454.596.453,52 1.856.048.045,83 778.051
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 1.251.360.606,00 Euro (Vj. 531.680.246,00 Euro) 7. Fonds fiir aligemeine Bankrisiken 5.115.100,00 5.024
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 1.856.048.045,83 0 darunter: Sonderposten nach § 340e Absatz 4 HGB 376.200,00 Euro (Vj. 376.200,00 Euro)
Nennbetrag 0,00 Euro (Vj. 0,00 Euro)
8. Eigenkapital
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 277.249.883,81 238.870 a) gezeichnetes Kapital 7.593.533,00 7.554
davon eigene Anteile 0,00 7.593.533,00 0
6. Handelsbestand 13.755,25 5 b) Kapitalriicklage 57.416.524,71 57.417
c) Gewinnriicklagen
7. Beteiligungen 52.900,00 53 ca) gesetzliche Ricklage 0,00 0
darunter: an Kreditinstitute 0,00 Euro (Vj. 0,00 Euro) cb) Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden
darunter: an Finanzdienstleistungsinstitute 52.900,00 Euro (Vj.: 52.900,00 Euro) oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen 0,00 0
cc) satzungsgemaRe Riicklagen 0,00 0
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 80.000,00 80 cd) andere Gewinnriicklagen 45.999.683,70 45.999.683,70 31.879
darunter: an Kreditinstituten 0,00 Euro (Vj. 0,00 Euro) d) Bilanzgewinn 12.247.570,63 123.257.312,04 4.365
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten 0,00 Euro (Vj. 0,00 Euro)
9. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 7.719.896,32 9.181
c) Geschéfts- oder Firmenwert 485.805,00 1.129
d) geleistete Anzahlungen 3.236.138,38 11.441.839,70 1.754
10.  Sachanlagen 1.791.388,00 1.252
1. ge Ver 14.957.034,35 4.830
12. R 684.101,64 336
Summe Aktiva 3.886.232.365,91 4.495.713 Summe Passiva 3.886.232.365,91 4.495.713
Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 7.607.645,42 11.509
c) Haftung aus Bestellung fiir Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 7.607.645,42 0
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Gewinn- und Verlustrechnung
der V-Bank AG, Miinchen
fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

Euro Euro Euro Vorjahr
Tsd. Euro
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 69.348.121,36 12.018
davon aus Negativzinsen 0,00 Euro (Vj. -2.319.492,93 Euro)
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 42.590.458,33 111.938.579,69 4.795
2. Zinsaufwendungen -85.985.728,75 -10.373
davon aus Positivzinsen -0,00 Euro (Vj. -3.083.909,34 Euro) 25.952.850,94
3. Laufende Ertrdge aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 4.801.280,81 3
b) Beteiligungen 0,00 0
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 629.240,11 5.430.520,92 622
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- 0,00 0
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
5. Provisionsertrage 77.707.724,95 74.833
6. Provisionsaufwendungen -33.683.762,88 44.023.962,07 -29.185
7. Nettoertrag des Handelsbestandes 124.732,09 14
davon Zufiihrung zum Sonderposten § 340e HGB 0,00 Euro (Vj. 0,00 Euro)
8. Sonstige betriebliche Ertrage 3.734.987,22 2.653
9. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter -12.041.175,44 -8.895
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung -1.737.105,87 -13.778.281,31 -1.413
darunter: fiir Altersversorgung 0,00 Euro (Vj. 0,00)
b) andere Verwaltungsaufwendungen -23.547.423,89 -37.325.705,20 -20.214
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -4.220.986,53 -2.880
11. Sonstige betriebliche Aufwendungen -339.464,55 -3.505
12. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschéft 0,00 -449
13. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmte Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riick-
stellungen im Kreditgeschaft 1.236.878,05 1.236.878,05 0
14. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagever-
mogen behandelte Wertpapiere -371.897,77 -78
15. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteile an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelte Wertpapiere 0,02 -371.897,75 109
16. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
17. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 38.245.877,26 18.055
18. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -13.659.738,01 -6.524
19. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Position 12 ausgewiesen 0,00 0
20. Zufiihrung zum Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken gem. § 340g Abs. 1 HGB -91.000,00 -2.800
21. Jahresiiberschuss 24.495.139,25 8.731
22. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die gesetzlichen Riicklage 0,00 0
b) in die Ricklage fir Anteile an einem
herrschenden oder mehrheitlich 0
beteiligten Unternehmen 0,00 0
¢) in satzungsmaRigen Riicklagen 0,00 0
d) in anderen Gewinnriicklagen -12.247.568,62 -12.247.568,62 -4.365

23. Bilanzgewinn 12.247.570,63 4.365
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ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2023
DER
V-BANK AG, MUNCHEN

I. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der V-Bank AG ist nach den Rechnungslegungsvorschriften des Han-
delsgesetzbuches (HGB) unter Berlicksichtigung der besonderen Vorschriften des Aktien-
gesetzes (AktG) und des Kreditwesengesetzes (KWG) aufgestellt. Dabei wurden auch die
Bestimmungen der Verordnung lber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV)
vom 10. Februar 1992 in der Neufassung vom 11. Dezember 1998, zuletzt gedndert am
07. August 2021, bericksichtigt.

Die Offenlegung der Informationen gemaB CRR (Capital Requirements Regulation-Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013), Artikel 431 bis Artikel 451, und CRD IV (Capital Requirements
Directive IV - EU - Richtlinie 2013/36/EU) erfolgt in einem separaten Offenlegungsbericht,
der im Bundesanzeiger veroéffentlicht wird.

Im Handelsregister Abteilung B des Amtsgerichts Minchen wird die V-Bank AG unter der
Nummer HRB 167737 mit Geschaftssitz in Mlinchen gefihrt.

II. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

1. Angaben der auf die Posten der Bilanz
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Bilanzierung und Bewertung der Vermégens- und Schuldposten haben wir allen
erkennbaren Risiken Rechnung getragen.

Barreserven sind zu Nennwerten bilanziert.

Forderungen sind zum Nennwert vermindert um Einzelwertberichtigungen und Pauschal-
wertberichtigungen angesetzt. Anteilige Zinsen werden periodengerecht abgegrenzt.

Die Ermittlung der Pauschalwertberichtigung wurde in Ubereinstimmung mit dem IDW
RS BFA 7 ermittelt. Hierflir wurde ein Portfolioansatz implementiert, der sowohl Forderun-
gen an Kunden als auch Kreditinstitute und Bilanzvermerke einbezieht.

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere werden mit den Anschaffungskosten
angesetzt, soweit nicht Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert erforder-
lich sind.

Im Geschaftsjahr wurden festverzinsliche Wertpapiere dem Anlagevermdgen zugeord-
net. Diese werden mit den Anschaffungskosten angesetzt. Fiir das Anlagevermégen wird,
wie im Vorjahr, das gemilderte Niederstwertprinzip angewandt. Der Unterschied zwi-
schen dem Nominalbetrag und dem Buchwert (Agio bzw. Disagio) wurde zeitanteilig tGber
die Restlaufzeit ab- bzw. zugeschrieben. Auf Wertpapiere der Liquiditdtsreserve wird das
strenge Niederstwertprinzip angewandt. Die unterlassenen Abschreibungen aufgrund
des gemilderten Niederstwertprinzips belaufen sich auf TEUR 16.904 (Vorjahr TEUR
30.307). Der Buchwert der Finanzanlagen belauft sich auf TEUR 2.219.374 (Vorjahr TEUR
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1.164.114) und der beizulegende Wert auf TEUR 2.212.592 (Vorjahr TEUR 912.950). Von
einer dauerhaften Wertminderung kann nicht ausgegangen werden, da die Finanzinstru-
mente des Anlagevermdgens bis zur Endfalligkeit gehalten werden und Anzeichen flr bo-
nitdatsbedingte Wertminderungen nicht vorlagen.

Die Feststellung der voraussichtlichen Dauerhaftigkeit einer Wertminderung fiir Invest-
mentvermdgen erfolgt nach dem fachlichen Hinweis des IDW VFA zur handelsrechtlichen
Bewertung von Kapitalanlagen bei Versicherungsunternehmen nach § 341b HGB. Die Pri-
fung ergab flir den zum Anlagebestand zugeordneten Spezialfonds einen Abschreibungs-
bedarf von TEUR 180 (Vorjahr TEUR 0).

Die Bewertung der Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals
erfolgt zum Nennwert.

Zum Bilanzstichtag wird ein Handelsbestand von TEUR 14 (Vorjahr TEUR 5) ausgewiesen.
Die Bewertung des Handelsbestand erfolgt zum beizulegenden Zeitwert nach § 255 Abs. 4
HGB. Der Handelsbestand besteht vollstandig aus anderen nicht festverzinslichen Wertpa-
pieren (Fondsanteile).

Die immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen sind mit den um planmaBige Ab-
schreibungen geminderten Anschaffungskosten bilanziert. Die Abschreibungen wurden in
Anlehnung an die steuerlichen Séatze linear vorgenommen. Geringwertige Anlagegiiter wer-
den im Zugangsjahr voll abgeschrieben. Ein Geschéafts- oder Firmenwert, resultierend aus
der Verschmelzung der V-Check GmbH mit der V-Bank gemaB Verschmelzungsvertrag vom
21. Juli 2022, wird in H6he von TEUR 486 (Vorjahr TEUR 1.129) ausgewiesen. Die bilanzi-
elle Erfassung erfolgte zum 01. September 2022 in H6he von TEUR 1.154 und wurde in
2022 zeitanteilig mit einer steuerlichen Nutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrieben. Im
Geschéftsjahr 2023 erfolgte eine Anpassung der Abschreibungsdauer gemaB
§ 253 Abs. 3 Satz 4 HGB auf 10 Jahre. Weiter wurde im Geschéaftsjahr 2023 eine auB3er-
planmaBige Abschreibung des Geschafts- oder Firmenwertes in H6he von TEUR 526 vor-
genommen, um den im Jahr 2022 nicht im Jahresabschluss abgebildeten Verschmelzungs-
verlust abzubilden.

Die sonstigen Vermodgensgegenstande sind grundséatzlich mit dem Nennwert bilanziert.

Die anteiligen Aufwendungen fir die Zeit nach dem Bilanzstichtag wurden in den
Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen.

Fir die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von tempordren oder quasi-permanenten Dif-
ferenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermégensgegenstanden,
Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen werden
diese mit den unternehmensindividuellen Steuersatzen im Zeitpunkt des Abbaus der Dif-
ferenzen bewertet und die Betrage der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastung nicht
abgezinst. Aktive und passive Steuerlatenzen werden verrechnet.

Die Aktivierung eines Uberhangs latenter Steuern aus den anderen Riickstellungen unter-
bleibt in Auslibung des daflir bestehenden Ansatzwahlrechts.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt.
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Die Riickstellungen werden gemdaB den erkennbaren Risiken sowie flir ungewisse Ver-
bindlichkeiten nach vernilnftiger kaufmannischer Beurteilung dotiert und mit ihrem not-
wendigen Erflllungsbetrag bilanziert. Riickstellungen mit einer Laufzeit von mehr als einem
Jahr werden nach § 253 Abs. 2 HGB mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durch-
schnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Geschaftsjahre abgezinst. Der Zinssatz
wird Uber die von der Deutschen Bundesbank verdffentlichen Zinsstrukturkurven ermittelt.

Eventualverbindlichkeiten, unwiderrufliche Kreditzusagen und andere Verpflich-
tungen sind mit dem Nennbetrag vermerkt.

2. Angaben der Grundlagen fiir die Umrechnung von Wahrungsposten

Die Fremdwahrungsvolumina betragen bei den Vermégensgegenstdnden insgesamt
TEUR 282.639 (Vorjahr TEUR 376.103) und TEUR 281.245 (Vorjahr TEUR 374.727) bei den
Verbindlichkeiten.

Samtliche Positionen in Fremdwahrung sind mit den von der EZB festgestellten Referenz-
kursen am Bilanzstichtag umgerechnet. Samtliche Fremdwahrungspositionen in Vermdo-
gensgegenstanden, Verbindlichkeiten oder Termingeschaften werden in der Regel durch
Vermoégensgegenstande, Verbindlichkeiten oder andere Termingeschafte in derselben
Wahrung besonders gedeckt. Die Ertrage und Aufwendungen aus diesen Fremdwahrungs-
positionen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter der Position Nr. 8 sonstige
betriebliche Ertrage ausgewiesen.
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III. Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und
Gewinn- und Verlustrechnung

1. Fristengliederung geman § 9 RechKredV

31.12.2023 31.12.2022

Forderungen an Kreditinstitute / andere Forderungen (TEUR) (TEUR)
bis drei Monate 5.036 132
mehr als drei Monate bis ein Jahr 0 0
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 55.544 25.054
mehr als funf Jahre 50.603 0
Summe 111.183 25.186
Forderungen an Kunden 31.12.2023 31.12.2022
(TEUR) (TEUR)
bis drei Monate 13.353 12.813
mehr als drei Monate bis ein Jahr 3.552 4.805
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 4.086 5.071
mehr als funf Jahre 0 0
mit unbestimmter Laufzeit 311.985 328.273
Summe 332.975 350.962
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit verein- 31.12.2023 31.12.2022
barter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (TEUR) (TEUR)
bis drei Monate 0 0
mehr als drei Monate bis ein Jahr 0 0
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 0 0
mehr als funf Jahre 0 0
Summe (] 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit vereinbarter 31.12.2023 31.12.2022
Laufzeit oder Kiindigungsfrist (TEUR) (TEUR)
bis drei Monate 112.977 9.927
mehr als drei Monate bis ein Jahr 16.093 1.333
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 0 0
mehr als fanf Jahre 0 0
Summe 129.070 11.261




DocuSign Envelope ID: BSAD441E-DA67-444E-864C-9E1A058AC646

2. Borsenfdahige Wertpapiere

Die Aufteilung von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren so-
wie Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren in bdrsennotiert und nicht

bérsennotiert ist wie folgt:

Bilanzposten insgesamt bdrsennotiert
TEUR TEUR

nicht bérsen-

Aktiva Pos. 4
Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 1.856.048 1.856.048
Aktiva Pos. 5
Aktien und andere nicht 277.250 276.997

festverzinsliche Wertpapiere

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sind im Folgejahr in Héhe

von 325.639 TEUR fllig.
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3. Entwicklung des Anlagevermdogens

Stand AT e Stand
01.01.2023 EUR EUR 31.12.2023
EUR EUR
Anschaffungskosten
Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wert-
papiere 923.849.819,36 1.261.474.644,00 395.132.445,20 1.790.192.018,16
Aktien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere 237.948.050,00 39.048.050,00 0,00 276.996.100,00
Beteiligungen 52.000,00 0,00 0,00 52.000,00
Anteile an verbundenen Unter-
nehmen 80.000,00 0,00 0,00 80.000,00
Immaterielle Anlagewerte 22.086.267,59 3.150.223,95 0,00 25.236.491,54
Geschafts- oder Firmenwert 1.154.201,57 0,00 0,00 1.154.201,57
Sachanlagen 1.618.773,68 987.413,88 16.826,19 2.589.361,37

1.186.789.112,20 1.304.660.331,83 395.149.271,39 2.096.300.172,64

Widhrungsdifferenzen

Schuldverschreibungen

und andere festverzinsliche Wert-
papiere -6.815.065,79 -496.890,22 0,00 -7.311.956,01

Korrektur um zeitanteiliges Agio /
Disagio
Schuldverschreibungen

und andere festverzinsliche Wert-
papiere 9.211.198,33 6.124.488,74 4.948.285,37 10.387.401,70

Zuschreibungen

Schuldverschreibungen

und andere festverzinsliche Wert-
papiere 0,00 0,00 0,00 0,00

Abschreibungen

Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wert-

papiere 9.560,00 0,00 0,00 9.560,00
Aktien und andere nicht festver-

zinsliche Wertpapiere 0,00 179.502,28 0,00 179.502,28
Anteile an verbundenen Unter-

nehmen 0,00 0,00 0,00
Immaterielle Anlagewerte 11.150.297,80 3.130.159,04 0,00 14.280.456,84
Geschéfts- oder Firmenwert 25.649,57 642.747,00 0,00 668.396,57
Sachanlagen 366.359,75 448.080,49 16.466,87 797.973,37
Nettobuchwert 1.177.633.377,62 1.305.887.441,54 400.081.089,89 2.083.439.729,27




DocuSign Envelope ID: BSAD441E-DA67-444E-864C-9E1A058AC646

Der Buchwert der Betriebs- und Geschaftsausstattung belauft sich zum 31. Dezember 2023
auf TEUR 1.791 (Vorjahr TEUR 1.252).

Zum Bilanzstichtag bestanden im Wertpapierbestand stille Lasten in H6he von EUR 16,9
Mio. (Vorjahr EUR 30,3 Mio.) und stille Reserven in Hoéhe von EUR 10,6 Mio. (Vorjahr EUR
0,3 Mio.).

4. Verbundenes Unternehmen

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen handelt es sich um nicht bérsenfahige An-
teile an der V-Fonds GmbH, Miinchen.

Die V-Fonds GmbH wurde im April 2013 gegriindet. An dieser Gesellschaft besteht eine
Beteiligung in Hohe von 80 % bei einem Stammkapital von TEUR 100. Die V-Fonds GmbH
hat im Geschéftsjahr 2023 einen Jahresiberschuss von TEUR 787 (Vorjahr TEUR 777) er-
zielt. Auf die Erstellung eines Konzernabschlusses und die Einbeziehung der V-Fonds GmbH
wird verzichtet, da dieses Tochterunternehmen fir die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Bank von untergeordneter Bedeutung ist. Gegenuber der V-Fonds GmbH bestand
zum 31. Dezember 2023 eine Forderung in H6he von TEUR 629 (Vorjahr TEUR 622). Diese
Forderung wird unter den Sonstigen Vermégensgegenstdanden ausgewiesen.

5. Sonstige Vermodgensgegenstiande

Die sonstigen Vermdgensgegenstdande bestehen im Wesentlichen aus Provisionsforderun-
gen in H6he von TEUR 6.201 (Vorjahr TEUR 1.111), in Abrechnung befindliche Wertpapier-
geschafte von TEUR 4.000 (Vorjahr TEUR 883), Steuerforderungen in Héhe von TEUR 457
(Vorjahr TEUR 243), Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe von TEUR 629
(Vorjahr TEUR 622), Forderungen gegentiber Mitarbeitern in Héhe von TEUR 18 (Vorjahr
TEUR 8) und sonstigen Forderungen in Hohe von TEUR 3.357 (Vorjahr TEUR 1.825). In
den sonstigen Forderungen sind unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen in Héhe von
TEUR 2.202 (Vorjahr TEUR 139) enthalten.

6. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind im Wesentlichen die Abgrenzungen fir DV-
Kosten (Update und Lizenzen) TEUR 226 (Vorjahr TEUR 67), Marketingaufwendungen TEUR
52 (Vorjahr TEUR 39) und IT-Wartung TEUR 8 (Vorjahr TEUR 27) enthalten. Die Abgren-
zungen fur Versicherungen belaufen sich auf TEUR 47 (Vorjahr TEUR 5), Personalakquisi-
tion auf TEUR 40 (Vorjahr TEUR 0) und Beratungskosten auf TEUR 37 (Vorjahr TEUR 0).

7. Verbindlichkeiten, fiir die Vermodgensgegenstande als Sicherheit
iibertragen sind

Fir Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten in Hohe von TEUR 61.981 (Vorjahr
TEUR 31.473) sind festverzinsliche Wertpapiere als Sicherheit verpfandet.
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8. Sonstige Verbindlichkeiten

Vom Ausweis entfallen TEUR 27.551 auf Verbindlichkeiten aus Steuern (Vorjahr
TEUR 6.528). Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um die abzufiihrenden Kapitaler-
tragssteuern. Weiterhin resultieren TEUR 247 aus Verbindlichkeiten aus Provisionen (Vor-
jahr TEUR 838) sowie TEUR 521 aus Verbindlichkeiten aus offenen Rechnungen (Vorjahr
TEUR 971).

9. Andere Riickstellungen

Die Position umfasst vor allem Rickstellungen fir ausstehende Rechnungen in Hohe von
TEUR 3.399 (Vorjahr TEUR 3.434) und fir Personalaufwendungen in Héhe von TEUR 2.152
(Vorjahr TEUR 1.450). Die verlustfreie Bewertung von zinsbezogenen Geschdften des
Bankbuchs erfolgt nach der Stellungnahme des IDW Einzelfragen der verlustfreien Bewer-
tung von zinsbezogenen Geschéften des Bankbuchs (Zinsbuchs) - (IDW RS BFA 3 n.F.)
vom 16. Oktober 2017. In die Bewertung werden die zukiinftigen Zahlungsstréme aller
zinstragenden Geschéfte mit einer Festzinslaufzeit einbezogen. Die Ermittlung erfolgt nach
der barwertigen Betrachtungsweise. Der Saldo aus dem Barwert des Bankbuchs und dem
Buchwert des Bankbuchs wird um voraussichtlich noch anfallende Risikokosten und Ver-
waltungsaufwendungen vermindert und anhand der Zinsstrukturkurve auf den Bilanzstich-
tag diskontiert. Das Gesamtergebnis ist positiv, so dass die Bildung einer Riickstellung flir
drohende Verluste aus schwebenden Geschéften nicht erforderlich ist.

10. Instrumente des zusdatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals
(AT 1 Anleihe)

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung am 31. Marz 2015 er-
machtigt, bis zum 30. Marz 2020 einmalig oder mehrmals Genussrechte mit oder ohne
Laufzeitbegrenzung gegen Barleistung von insgesamt EUR 15 Mio. auszugeben. Die Ge-
nussrechte mussten so ausgestaltet sein, dass sie als Instrumente des zusatzlichen Kern-
kapitals nach Art. 52 Abs. 1 CRR oder sonst als bankaufsichtsrechtliche Eigenmittel aner-
kannt werden kénnen. Der Vorstand konnte den Zeitpunkt der Ausgabe, die Art der Ver-
zinsung und den Zinssatz, den Ausgabekurs und die Laufzeit festsetzen. Aufgrund dieser
Ermachtigung wurden am 30. September 2015 Inhaber-Schuldverschreibungen liber
EUR 10 Mio. und am 28. Februar 2017 in einer zweiten Tranche iiber EUR 5 Mio. bege-
ben. Die Emission erfolgte im Wege einer Eigenemission an qualifizierte Anleger in
Deutschland aus dem Kreis der Kernaktiondare mit einem Mindest-Nennbetrag von TEUR
100. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbind-
lichkeiten, ein Endfélligkeitstag ist nicht vorgesehen. Nach Wahl der Emittenten kénnen
die Schuldverschreibungen der ersten Tranche ganz oder teilweise, vorbehaltlich der vor-
herigen Zustimmung der zustdandigen Aufsichtsbehérde, unter Einhaltung einer Frist von
30 Tagen, frihestens zum 30. September 2020 und danach zu jedem Zinszahlungstag,
geklndigt werden.

GemaB § 5 Absatz (4) der Anleihebedingungen wurden die Inhaber-Schuldverschreibungen
tiiber EUR 10 Mio. mit Wirkung zum 30. September 2020 gektlindigt und zum Nennbetrag
zurickgezahlt. Die Verzinsung endete am 29. September 2020. Die Riickzahlung erfolgte
am 30. September 2020 Uber die Zahlstelle. Die Anleihe war mit einer Verzinsung von
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8,00 % p.a. bis zum 30. September 2020 ausgestattet, die Zinszahlungen erfolgten jahr-
lich zum 30. September nachschissig.

Die zweite Tranche liber EUR 5 Mio. wurde gemaB § 5 Absatz (4) der Anleihebedingungen
mit Wirkung zum 30. September 2022 gekiindigt und zum Nennbetrag zuriickgezahlt. Die
Verzinsung endete am 29. September 2020. Die Rlickzahlung erfolgte am 30. September
2022 Uber die Zahlstelle. Die Anleihe war mit einer Verzinsung von 8,45 % p.a. bis zum
30.September 2020 ausgestattet, die Zinszahlungen erfolgten jahrlich zum 30. September.
nachschissig.

Bei Eintritt eines Ausldseereignisses sind der Rickzahlungsbetrag und der Nennbetrag um
den Betrag der betreffenden Herabschreibung zu reduzieren und/oder Zinsen ganz oder
teilweise entfallen zu lassen. Ein Ausldseereignis tritt ein, wenn die in Art. 92 Abs. 1a CRR
genannte harte Kernkapitalquote der Bank unter 7,0 % fallt. Eine spatere Hochschreibung
ist unter bestimmten Bedingungen madglich.

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung am 15. September
2020 ermachtigt, bis zum 14. September 2025 einmalig oder mehrmals Genussrechte mit
oder ohne Laufzeitbegrenzung gegen Barleistung im Gesamtnennbetrag von bis zu insge-
samt 25 Millionen Euro auszugeben (die ,Genussrechte™). Die Genussrechte missen so
ausgestaltet sein, dass sie zum Zeitpunkt der Ausgabe als Instrumente des zusatzlichen
Kernkapitals nach Art. 52 Abs. 1 CRR oder sonst als bankaufsichtsrechtliche Eigenmittel
anerkannt werden kénnen.

Die Genussrechte kénnen auBer in Euro auch - unter Begrenzung auf den entsprechenden
Euro-Gegenwert - in einer auslandischen gesetzlichen Wahrung, beispielsweise eines
OECD-Landes, ausgegeben werden.

Die auszugebenden Genussrechte kénnen im Einklang mit den lbrigen Festlegungen dieser
Ermachtigung bei einzelnen oder mehreren Investoren platziert werden. Eine Einflihrung
der Genussrechte zum Bdrsenhandel findet nicht statt.

Die Genussrechte kénnen mit einer festen oder einer variablen Verzinsung ausgestattet
werden. Die ausgegebenen Genussrechte kénnen am Verlust der Gesellschaft durch dau-
erhafte oder vorlibergehende Herabschreibung des Nennbetrages teilnehmen oder der
Herabschreibung des Nennbetrages bei Unterschreiten bestimmter Kapitalquoten oder
sonstiger Finanzkennzahlen unterliegen. Es kann aber eine Wiederaufholung bzw. Herauf-
schreibung des herabgeschriebenen Betrags bis zur Héhe des Nennbetrages fir Folgejahre,
in denen Gewinn erwirtschaftet wird und gegebenenfalls bestimmte Kapitalquoten oder
sonstige Finanzkennzahlen erreicht oder Uberschritten werden, vorgesehen werden. Ein
Recht der Gesellschaft zur ordentlichen Kiindigung der Genussrechte kann so beschrankt
werden, dass sie nicht vor Ablauf von flinf oder mehr Jahren zulassig ist; eine ordentliche
Kindigung durch den oder die Glaubiger kann ausgeschlossen werden.

Die Genussrechte kénnen eine begrenzte oder unbegrenzte Laufzeit haben.

Der Vorstand wird ermachtigt, unter Beachtung der in dieser Ermachtigung geregelten
Grundsatze die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und der Ausstattung der Genussrechte
festzulegen. Der Vorstand kann insbesondere den Zeitpunkt der Ausgabe, die Art der Ver-
zinsung und den Zinssatz, den Ausgabekurs und die Laufzeit festsetzen.
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Bei der Ausgabe der vorgenannten Genussrechten steht den Aktionaren grundsatzlich das
gesetzliche Bezugsrecht zu. Der Vorstand wurde jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktiondre in bestimmten Fallen nach MaBBgabe der na-
heren Bestimmung des am 18. August 2020 im Bundesanzeiger verdffentlichten Tagesord-
nungspunktes 1 Nr. 2 der Hauptversammlung der V-Bank AG auszuschlieBen.

Die V-Bank AG hat aufgrund der Ermdchtigung der Hauptversammlung vom 15. September
2020 eine Inhaber-Schuldverschreibung in einem Gesamtvolumen von EUR 10 Mio. aus-
gegeben. Die Emission erfolgte vollstandig im Wege einer Eigenemission an einen qualifi-
zierten Anleger in Deutschland aus dem Kreis der Kernaktiondre mit einem Mindest-Nenn-
betrag von TEUR 100. Die Schuldverschreibung begriindet eine nicht besicherte, nachran-
gige Verbindlichkeit, ein Endfalligkeitstag ist nicht vorgesehen. Nach Wahl des Emittenten
kann die Schuldverschreibung, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehdérde, unter Einhaltung einer Frist von 30 Tagen, frihestens zum 30.09.2025
und danach zu jedem Zinszahlungstag, gekiindigt werden.

Die Anleihe ist mit einer Verzinsung von 4,00 % p.a. bis zum 30. September 2025 ausge-
stattet, flr die jeweilige Zinsperiode, die am oder nach dem 30. September 2025 beginnt,
entspricht diese dem am fir die jeweilige Zinsperiode mafBgeblichen Zinsfestlegungstag
bestimmten Referenzindex (1-Jahres Euro-Mid-Swap Satz) zuziglich einer Marge von 4,00
% per annum, mindestens aber 0 %. Die Zinszahlungen erfolgen jahrlich zum 30. Sep-
tember nachschussig.

Bei Eintritt eines Ausldseereignisses sind der Rickzahlungsbetrag und der Nennbetrag um
den Betrag der betreffenden Herabschreibung zu reduzieren und/oder Zinsen ganz oder
teilweise entfallen zu lassen. Ein Ausldseereignis tritt ein, wenn die in Art. 92 Abs. 1a CRR
genannte harte Kernkapitalquote der Bank unter 7,0 % fallt. Eine spatere Hochschreibung
ist unter bestimmten Bedingungen moéglich.

Die V-Bank AG hat aufgrund der Ermdchtigung der Hauptversammlung vom 15. September
2020 eine Inhaber-Schuldverschreibung in einem Gesamtvolumen von EUR 15 Mio. aus-
gegeben. Die Emission erfolgte vollstandig im Wege einer Eigenemission an einen qualifi-
zierten Anleger in Deutschland aus dem Kreis der Kernaktionare mit einem Mindest-Nenn-
betrag von TEUR 100. Die Schuldverschreibung begriindet eine nicht besicherte, nachran-
gige Verbindlichkeit, ein Endfélligkeitstag ist nicht vorgesehen. Nach Wahl des Emittenten
kann die Schuldverschreibung, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehérde, unter Einhaltung einer Frist von 30 Tagen, friihestens zum 30. Septem-
ber 2026 und danach zu jedem Zinszahlungstag, gekiindigt werden.

Die Anleihe ist mit einer Verzinsung von 4,00 % p.a. bis zum 30. September 2026 ausge-
stattet, fir die jeweilige Zinsperiode, die am oder nach dem 30. September 2026 beginnt,
entspricht diese dem am fir die jeweilige Zinsperiode maBgeblichen Zinsfestlegungstag
bestimmten Referenzindex (1-Jahres Euro-Mid-Swap Satz) zuziiglich einer Marge von 4,00
% per annum, mindestens aber 0 %. Die Zinszahlungen erfolgen jahrlich zum 30. Sep-
tember nachschissig.

Bei Eintritt eines Ausldseereignisses sind der Rickzahlungsbetrag und der Nennbetrag um
den Betrag der betreffenden Herabschreibung zu reduzieren und/oder Zinsen ganz oder
teilweise entfallen zu lassen. Ein Ausldseereignis tritt ein, wenn die in Art. 92 Abs. 1a CRR
genannte harte Kernkapitalquote der Bank unter 7,0 % fallt. Eine spatere Hochschreibung
ist unter bestimmten Bedingungen mdéglich.
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Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung am 18. Mai 2021 er-
machtigt, bis zum 17. Mai 2026 einmalig oder mehrmals Genussrechte mit oder ohne Lauf-
zeitbegrenzung gegen Barleistung von insgesamt EUR 15 Mio. auszugeben.

Die Genussrechte mussen so ausgestaltet sein, dass sie zum Zeitpunkt der Ausgabe als
Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals nach Art. 52 Abs. 1 CRR oder sonst als bank-
aufsichtsrechtliche Eigenmittel anerkannt werden kdnnen.

Die Genussrechte kénnen auBer in Euro auch - unter Begrenzung auf den entsprechenden
Euro-Gegenwert - in einer auslandischen gesetzlichen Wahrung, beispielsweise eines
OECD-Landes, ausgegeben werden.

Die auszugebenden Genussrechte kénnen im Einklang mit den Gbrigen Festlegungen dieser
Ermachtigung bei einzelnen oder mehreren Investoren platziert werden. Eine Einflihrung
der Genussrechte zum Boérsenhandel findet nicht statt.

Die Genussrechte kénnen mit einer festen oder einer variablen Verzinsung ausgestattet
werden. Die ausgegebenen Genussrechte kénnen am Verlust der Gesellschaft durch dau-
erhafte oder voriibergehende Herabschreibung des Nennbetrages teilnehmen oder der
Herabschreibung des Nennbetrages bei Unterschreiten bestimmter Kapitalquoten oder
sonstiger Finanzkennzahlen unterliegen. Es kann aber eine Wiederaufholung bzw. Herauf-
schreibung des herabgeschriebenen Betrags bis zur Hé6he des Nennbetrages fiir Folgejahre,
in denen Gewinn erwirtschaftet wird und gegebenenfalls bestimmte Kapitalquoten oder
sonstige Finanzkennzahlen erreicht oder Uberschritten werden, vorgesehen werden. Ein
Recht der Gesellschaft zur ordentlichen Kiindigung der Genussrechte kann so beschrankt
werden, dass sie nicht vor Ablauf von finf oder mehr Jahren zuldssig ist; eine ordentliche
Kindigung durch den oder die Glaubiger kann ausgeschlossen werden. Die Genussrechte
kdénnen eine begrenzte oder unbegrenzte Laufzeit haben.

Der Vorstand wird ermachtigt, unter Beachtung der in dieser Ermdachtigung geregelten
Grundsatze die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und der Ausstattung der Genussrechte
festzulegen. Der Vorstand kann insbesondere den Zeitpunkt der Ausgabe, die Art der Ver-
zinsung und den Zinssatz, den Ausgabekurs und die Laufzeit festsetzen.

Bei der Ausgabe der vorgenannten Genussrechten steht den Aktionaren grundsatzlich das
gesetzliche Bezugsrecht zu. Der Vorstand wurde jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten Fallen nach MaBgabe der na-
heren Bestimmung des am 16. April 2021 im Bundesanzeiger veroffentlichten Tagesord-
nungspunktes 7 Nr. 2 der Hauptversammlung der V-Bank AG auszuschlieBen.

Die V-Bank AG hat aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 18. Mai 2021
eine Inhaber-Schuldverschreibung in einem Gesamtvolumen von EUR 15 Millionen ausge-
geben. Die Emission erfolgte vollsténdig im Wege einer Eigenemission an einen qualifizier-
ten Anleger in Deutschland aus dem Kreis der Kernaktionare mit einem Mindest-Nennbe-
trag von TEUR 100. Die Schuldverschreibung begriindet eine nicht besicherte, nachrangige
Verbindlichkeit, ein Endfalligkeitstag ist nicht vorgesehen. Nach Wahl des Emittenten kann
die Schuldverschreibung, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Auf-
sichtsbehérde, unter Einhaltung einer Frist von 30 Tagen, frihestens zum 30. September
2026 und danach zu jedem Zinszahlungstag, geklndigt werden.

Die Anleihe ist mit einer Verzinsung von 4,00 % p.a. bis zum 30. September 2026 ausge-
stattet, flr die jeweilige Zinsperiode, die am oder nach dem 30. September 2026 beginnt,
entspricht diese dem am fir die jeweilige Zinsperiode maBgeblichen Zinsfestlegungstag
bestimmten Referenzindex (1-Jahres Euro-Mid-Swap Satz) zuzlglich einer Marge von
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4,00 % per annum, mindestens aber 0 %. Die Zinszahlungen erfolgen jahrlich zum 30.
September nachschussig.

Bei Eintritt eines Ausldseereignisses sind der Rickzahlungsbetrag und der Nennbetrag um
den Betrag der betreffenden Herabschreibung zu reduzieren und/oder Zinsen ganz oder
teilweise entfallen zu lassen. Ein Ausldseereignis tritt ein, wenn die in Art. 92 Abs. 1a CRR
genannte harte Kernkapitalquote der Bank unter 7,0 % fallt. Eine spatere Hochschreibung
ist unter bestimmten Bedingungen mdéglich.

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung am 18. Mai 2022 er-
machtigt, bis zum 17. Mai 2027 einmalig oder mehrmals Genussrechte mit oder ohne Lauf-
zeitbegrenzung gegen Barleistung von insgesamt EUR 150 Mio. auszugeben.

Die Genussrechte missen so ausgestaltet sein, dass sie zum Zeitpunkt der Ausgabe als
Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals nach Art. 52 Abs. 1 CRR oder sonst als bank-
aufsichtsrechtliche Eigenmittel anerkannt werden kénnen.

Die Genussrechte kénnen auBer in Euro auch - unter Begrenzung auf den entsprechenden
Euro-Gegenwert - in einer auslandischen gesetzlichen Wahrung, beispielsweise eines
OECD-Landes, ausgegeben werden.

Die auszugebenden Genussrechte kénnen im Einklang mit den Ubrigen Festlegungen dieser
Ermachtigung bei einzelnen oder mehreren Investoren platziert werden. Eine Einfliihrung
der Genussrechte zum Bdrsenhandel findet nicht statt.

Die Genussrechte kénnen mit einer festen oder einer variablen Verzinsung ausgestattet
werden. Die ausgegebenen Genussrechte kénnen am Verlust der Gesellschaft durch dau-
erhafte oder voriibergehende Herabschreibung des Nennbetrages teilnehmen oder der
Herabschreibung des Nennbetrages bei Unterschreiten bestimmter Kapitalquoten oder
sonstiger Finanzkennzahlen unterliegen. Es kann aber eine Wiederaufholung bzw. Herauf-
schreibung des herabgeschriebenen Betrags bis zur Hohe des Nennbetrages fiir Folgejahre,
in denen Gewinn erwirtschaftet wird und gegebenenfalls bestimmte Kapitalquoten oder
sonstige Finanzkennzahlen erreicht oder Uberschritten werden, vorgesehen werden. Ein
Recht der Gesellschaft zur ordentlichen Kiindigung der Genussrechte kann so beschrankt
werden, dass sie nicht vor Ablauf von finf oder mehr Jahren zuldssig ist; eine ordentliche
Kindigung durch den oder die Glaubiger kann ausgeschlossen werden. Die Genussrechte
kdnnen eine begrenzte oder unbegrenzte Laufzeit haben.

Der Vorstand wird ermachtigt, unter Beachtung der in dieser Ermdachtigung geregelten
Grundsatze die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und der Ausstattung der Genussrechte
festzulegen. Der Vorstand kann insbesondere den Zeitpunkt der Ausgabe, die Art der Ver-
zinsung und den Zinssatz, den Ausgabekurs und die Laufzeit festsetzen.

Bei der Ausgabe der vorgenannten Genussrechten steht den Aktiondaren grundsatzlich das
gesetzliche Bezugsrecht zu. Der Vorstand wurde jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten Fallen nach MaBgabe der na-
heren Bestimmung des am 14. April 2022 im Bundesanzeiger verdffentlichten Tagesord-
nungspunktes 6 Nr. 2 der Hauptversammlung der V-Bank AG auszuschlieBen.

Die V-Bank AG hat aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 18. Mai 2022
eine Inhaber-Schuldverschreibung in einem Gesamtvolumen von EUR 70 Mio. ausgegeben.
Die Emission erfolgte vollstandig im Wege einer Eigenemission an einen qualifizierten An-
leger in Deutschland aus dem Kreis der Kernaktionare mit einem Mindest-Nennbetrag von
TEUR 100. Die Schuldverschreibung begriindet eine nicht besicherte, nachrangige Verbind-
lichkeit, ein Endfélligkeitstag ist nicht vorgesehen. Nach Wahl des Emittenten kann die

12



DocuSign Envelope ID: BSAD441E-DA67-444E-864C-9E1A058AC646

Schuldverschreibung, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustéandigen Aufsichts-
behérde, unter Einhaltung einer Frist von 30 Tagen, frihestens zum 30. September 2027
und danach zu jedem Zinszahlungstag, geklindigt werden.

Die Anleihe ist mit einer Verzinsung von 5,00 % p.a. bis zum 30. September 2027 ausge-
stattet, fir die jeweilige Zinsperiode, die am oder nach dem 30. September 2027 beginnt,
entspricht diese dem am fir die jeweilige Zinsperiode mafBgeblichen Zinsfestlegungstag
bestimmten Referenzindex (1-Jahres Euro-Mid-Swap Satz) zuziiglich einer Marge von 5,00
% per annum, mindestens aber 0 %. Die Zinszahlungen erfolgen jahrlich zum 30. Sep-
tember nachschissig.

Bei Eintritt eines Ausldseereignisses sind der Rickzahlungsbetrag und der Nennbetrag um
den Betrag der betreffenden Herabschreibung zu reduzieren und/oder Zinsen ganz oder
teilweise entfallen zu lassen. Ein Ausldseereignis tritt ein, wenn die in Art. 92 Abs. 1a CRR
genannte harte Kernkapitalquote der Bank unter 5,125 % fallt. Eine spatere Hochschrei-
bung ist unter bestimmten Bedingungen mdglich.

Die Zinsaufwendungen 2023 aus den Instrumenten des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen
Kernkapitals belaufen sich auf TEUR 5.154 (Vorjahr TEUR 3.519) und sind im Jahresab-
schluss abgegrenzt.

11. Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken

Dem Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB wurden im Ge-
schaftsjahr 2023 TEUR 91 zugefthrt (Vorjahr TEUR 2.800). Eine weitere Zufiihrung in den
Sonderposten i. S. d. § 340e HGB erfolgte nicht. Mit einem Volumen von TEUR 376 (Vor-
jahr TEUR 376) sind 50 Prozent des Durchschnitts der vergangenen finf jéhrlichen Netto-
ertrage des Handelsbestands erreicht.

12. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital setzt sich zusammen aus 7.593.533 Stiickaktien, lautend auf
den Inhaber. Das Eigenkapital hat sich wie folgt entwickelt:

Verminde-
Eigenkapital 31.12.2023 Zufiihrung rung Vorjahr
TEUR TEUR TEUR TEUR
Gezeichnetes Kapital 7.594 40 0 7.554
Eigene Aktien 0 0 0 0
Kapitalriicklage 57.417 0 0 57.417
Gewinnrucklagen 45.999 14.120 0 31.879
Bilanzgewinn 12.248 12.248 4.365 4.365

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum 31. Dezember 2023 EUR
7.593.533,00 (Vorjahr TEUR 7.554). Es ist eingeteilt in 7.593.533 Stlickaktien zum Wert
von je 1 Euro.

Die FS V-Bank Holding GmbH besitzt zum Bilanzstichtag mehr als ein Viertel des Grundka-
pitals (§ 20 Abs. 1 AktG).
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Die auBerordentliche Hauptversammlung der V-Bank AG hat mit Hauptversammlungsbe-
schluss vom 7. Marz 2022 beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von
6.006.533,00 EUR um 1.000.000 EUR zu erhdéhen. Die Kapitalerhéhung wurde am 25. April
2022 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 27. Juni 2019 ermachtigt,
das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 26. Juni 2024 durch Ausgabe
von neuen Stammaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Ka-
pital 2019/1). Von der Ermachtigung kann einmal oder mehrmals, insgesamt aber nur bis
zu TEUR 600 Gebrauch gemacht werden. Das Bezugsrecht wird den Aktiondren grundsatz-
lich eingerdumt. In bestimmten Féllen kann der Vorstand jedoch, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, das Bezugsrecht der Aktiondre ausschlieBen.

Der Vorstand hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats von dieser Ermachtigung Gebrauch
gemacht und das Kapital mit Beschluss vom 24. Marz 2022 um TEUR 547 erhéht. Die
Kapitalerh6hung wurde am 25. April 2022 in das Handelsregister eingetragen. Das verblei-
bende Genehmigte Kapital 2019/1 betragt nunmehr noch TEUR 53

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 18. Mai 2022 ermachtigt,
das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 17. Mai 2027 durch Ausgabe
von neuen Stammaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhdéhen (Genehmigtes Ka-
pital 2022/I). Von der Ermachtigung kann einmal oder mehrmals, insgesamt aber nur bis
zu TEUR 1.000 Gebrauch gemacht werden. Das Bezugsrecht wird den Aktiondaren grund-
satzlich eingerdaumt. In bestimmten Fallen kann der Vorstand jedoch, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, das Bezugsrecht der Aktiondre ausschlieBen.

Der Vorstand wurde durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung am 22. Juli 2016
ermachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt bis zu
TEUR 120 zu erhdhen (Bedingtes Kapital 2016-1). Den Mitgliedern des Vorstands konnten
bis zu 90.000 Aktienoptionen zugeteilt werden, wobei einem Vorstandsmitglied maximal
60.000 Aktienoptionen zugeteilt werden durften. Den Generalbevollmachtigten konnten bis
zu insgesamt 30.000 Aktienoptionen zugeteilt werden, wobei einem Generalbevollmach-
tigten maximal 10.000 Aktienoptionen pro Jahr der Laufzeit des Aktienoptionsprogramms
zugeteilt werden durften.

Die Zuteilung des Aktienoptionsprogramms 2016 erfolgte 2016 einmalig. Die Aktienoptio-
nen kénnen friihestens vier Jahre nach dem 29.07.2016 ausgelbt werden (Wartezeit). Die
zugeteilten Aktienoptionen kénnen in drei jahrlichen Tranchen (2016 bis 2018) ausgelbt
werden. Bis zum Ablauf des Jahres 2018 nicht ausiibbar gewordene Aktienoptionen, auf-
grund des nicht Erreichens der Erfolgsziele bis 2018, verfallen ohne Anspruch auf Entscha-
digung. Aufgrund des Jahresergebnisse 2016, 2017 und 2018 sind fiur den Vorstand 32.886
Optionsrechte ausiibbar geworden. Auf Grund der Kapitalerhéhung 2019 in Verbindung mit
dem bestehenden Verwasserungsschutzes des Aktienoptionsprogramms 2016 erhdhte sich
die Anzahl der Optionsrechte auf 35.892. Durch das Ausscheiden des Generalbevollmach-
tigten zum 31. Dezember 2017 sind die Optionsrechte des Generalbevollmachtigten ent-
schadigungslos verfallen. Unter bestimmten Bedingungen kann das Aktienoptionspro-
gramm insgesamt (§ 11) gekiindigt oder die Auszahlung (§ 12) beschrankt werden.

Auf Grund des am 22. Juli 2016 beschlossenen Bedingten Kapitals (2016/1) wurden
35.892 Bezugsaktien ausgegeben. Der Aufsichtsrat hat mit Beschluss vom 14. Dezember

2020 die Anderung des § 5 (H6he und Einteilung des Grundkapitals, Bedingtes Kapital)
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und am 20.1.2021 die nochmalige Anderung von § 5 (Einteilung der Aktien) der Satzung
beschlossen. Das Bedingte Kapital 2016/1 betragt nach Ausgabe von Bezugsaktien im Ge-
schaftsjahr 2021 noch 84.108,00 EUR.

Der Vorstand wurde durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung am 27. Juni
2019 ermachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt bis
zu TEUR 40 zu erhdhen (Bedingtes Kapital 2019-1). Den Mitgliedern des Vorstands konnten
bis zu 30.000 Aktienoptionen zugeteilt werden, wobei einem Vorstandsmitglied maximal
20.000 Aktienoptionen zugeteilt werden durften. Den Generalbevollmachtigten konnten bis
zu insgesamt 10.000 Aktienoptionen zugeteilt werden, wobei einem Generalbevollméach-
tigten maximal 10.000 Aktienoptionen pro Jahr der Laufzeit des Aktienoptionsprogramms
zugeteilt werden durften.

Die Zuteilung des Aktienoptionsprogramms 2019 erfolgte 2019 einmalig. Die Aktienoptio-
nen kdnnen frihestens vier Jahre nach dem 27. Juni 2023 ausgetlibt werden (Wartezeit).
Die zugeteilten Aktienoptionen kénnen in einer jahrlichen Tranche (2019) ausgeibt wer-
den. Unter bestimmten Bedingungen kann das Aktienoptionsprogramm insgesamt (§ 11)
geklndigt oder die Auszahlung (§ 12) beschrankt werden. Im Geschaftsjahr 2023 wurde
das Aktienoptionsprogramm 2019 vollstandig abgewickelt.

Der Aufsichtsrat ermittelt jeweils im Zeitpunkt des Vesting den Wert der ausiibbaren Opti-
onsrechte und priift die Obergrenze fur die variable Vergltung im Verhaltnis zur Festver-
gitung (Bonus Cap) flir das jeweilige Geschdftsjahr. Ist der jeweilige Hochstbetrag er-
reicht, verfallen etwaige verbleibende Aktienoptionen entschadigungslos.

Der Vorstand wurde durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung am 29. Juni
2020 ermachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt bis
zu TEUR 150 zu erhdéhen (Bedingtes Kapital 2020-I). Den Mitgliedern des Vorstands kénn-
ten bis zu 32.500 Aktienoptionen pro Jahr (insgesamt 97.500) zugeteilt werden, wobei
einem Vorstandsmitglied maximal 10.000 Aktienoptionen sowie dem Vorstandsvorsitzen-
den maximal 12.500 Aktienoptionen pro Jahr der Laufzeit des Aktienoptionsprogramms
zugeteilt werden dirfen. Insgesamt bis zu 52.500 Aktienoptionen (17.500 Aktienoptionen
pro Jahr) dirfen an Generalbevollmachtigte, Fiihrungskrafte und Mitarbeiter (erste Ebene)
zugeteilt werden, wobei einem Generalbevollmachtigten maximal 5.000 Aktienoptionen
pro Jahr und einer weiteren ausgewahlten Fihrungskraft sowie einem Mitarbeiter der ers-
ten Ebene maximal 3.000 Aktienoptionen pro Jahr zugeteilt werden dirfen.

Die Zuteilung des Aktienoptionsprogramms 2020 erfolgte im Anschluss an die Hauptver-
sammlung am 29. Juni 2020. Die Aktienoptionen kénnen frihestens vier Jahre nach dem
jeweiligen Tag der Zuteilung ausgelibt werden (Wartezeit). Unter bestimmten Bedingungen
kann das Aktienoptionsprogramm insgesamt gekiindigt oder die Auszahlung beschrankt
werden.

Der Aufsichtsrat ermittelt jeweils im Zeitpunkt des Vesting den Wert der ausiibbaren Opti-
onsrechte und priift die Obergrenze fir die variable Vergitung im Verhaltnis zur Festver-
gitung (Bonus Cap) flir das jeweilige Geschdftsjahr. Ist der jeweilige Hochstbetrag er-
reicht, verfallen etwaige verbleibende Aktienoptionen entschadigungslos.

Auf Grund des am 22. Juni 2019 beschlossenen Bedingten Kapitals (2019/1) wurden 40.000
Bezugsaktien ausgegeben. Der Aufsichtsrat hat mit Beschluss vom 15. Dezember 2023 die

Anderung des § 5 (H6he und Einteilung des Grundkapitals, Bedingtes Kapital, Einteilung
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der Aktien) der Satzung beschlossen. Das Bedingte Kapital 2019/1 ist mit der Ausgabe von
Bezugsaktien aufgebraucht.

Im Rahmen der Grundkapitalerhhungen vom 7. und 24. Marz 2022 in H6éhe von TEUR
1.547 wurden insgesamt TEUR 30.167 in die Kapitalricklage eingestellt.

Die Gewinnricklagen wurde im Berichtszeitraum um TEUR 14.120 erhdht. Der Betrag setzt
sich aus der Thesaurierung des Bilanzgewinns 2022 (TEUR 1.873) und der Einstellung in
die Gewinnricklagen fir das Berichtsjahr gem. § 58 Abs. 2 AktG (TEUR 12.248) zusam-
men.

13. Eventualverbindlichkeiten

Zum Bilanzstichtag bestanden Eventualverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 7.608 (Vorjahr
TEUR 11.509). Die Eventualverbindlichkeiten gliedern sich auf in Vertragserfiullungsbiirg-
schaften in H6he von TEUR 6.383 (Vorjahr TEUR 5.614), Kreditbirgschaften in Hohe von
TEUR 616 (Vorjahr TEUR 5.286) und Mietkautionen in Hohe von TEUR 609 (Vorjahr TEUR
609).

Fur diese Eventualverbindlichkeiten wurden in voller Héhe Sicherheiten in Form von ver-
pfandeten Wertpapieren und Bankguthaben zur Verfligung gestellt.

Im Jahr 2023 wurden Blrgschaften in Hohe von TEUR 6.385 (Vorjahr TEUR 1.451) ent-
wertet zuriickgegeben oder sind aufgrund ihrer zeitlichen Befristung verfallen. Inanspruch-
nahmen aus Bilrgschaften erfolgten in 2023 keine.

14. Provisionserlose

Die Provisionserltse sind Uberwiegend durch Wertpapiertransaktionserlése und das Depot-
geschaft verursacht.

15. Aufwand Liquiditatshaltung

Der Aufwand flr die Liquiditatshaltung betrug insgesamt TEUR 322 (Vorjahr TEUR 4.912).

Fur das Jahr 2023 wurden unseren Kunden keine Negativzinsen in Rechnung gestellt (Vor-
jahr TEUR 3.084).

16. Sonstige betriebliche Ertrdage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage bestehen im Wesentlichen aus der Auflésung von Riick-
stellungen in Héhe von TEUR 2.282 (Vorjahr TEUR 1.019), aus Auslagenerstattungen in
Hbéhe von TEUR 320 (Vorjahr TEUR 221) und aus den Ertragen aus Wahrungsumrechnung
in Hohe von TEUR 254 (Vorjahr TEUR 986).
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17. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die anderen Verwaltungsaufwendungen beinhalten im Wesentlichen IT- und Outsourcing-
Kosten in Hohe von TEUR 4.981 (Vorjahr TEUR 3.847), Aufwendungen flr andere Dienst-
leistungen in Héhe von TEUR 1.724 (Vorjahr TEUR 4.044). Verwahrgebiihren sind im Ge-
schaftsjahr 2023 nicht entstanden (Vorjahr TEUR 2.592). Raumkosten in Héhe von TEUR
1.591 (Vorjahr TEUR 839), Werbeaufwendungen in Héhe von TEUR 1.877 (Vorjahr TEUR
1.829) sowie Beitrage und Geblihren in Hohe von TEUR 2.057 (Vorjahr TEUR 1.648).

18. Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands

In dieser Position sind Kursgewinne/-verluste aus VerauBerung von festverzinslichen Wert-
papieren, Kursgewinne/-verluste aus Derivatebestanden, Kursgewinne/-verluste aus Ak-
tienbestanden in Héhe von TEUR 125 (Vorjahr TEUR 14) enthalten.
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IV. Sonstige Pflichtangaben
1. Angabe zu den Mitgliedern der Unternehmensorgane

a) Vorstand

Lars Hille (Vorstandsvorsitzender, Ressort Steuerung)
Stefan Lettmeier (Ressort Produktion)

Florian Grenzebach (Ressort Vertrieb)

Auf die Angabe der Organverglitung wird gemaB § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

b) Aufsichtsrat

Jirgen Steffan, Ludwigsburg,
Vorsitzender
Vorstand der Wiistenrot & Wirttembergische AG

Frank Annuscheit, Bad Soden am Taunus,
stellvertretender Vorsitzender
ehemals Vorstand der Commerzbank AG

Julia Gruber, Mlinchen
freie Unternehmensberaterin

Reinhard Klein, Berg,
ehemals Vorstandsvorsitzender der Bausparkasse Schwabisch Hall AG

Richard Manger, Zirich
Mitglied im Verwaltungsrat der CARDEA AG
(auf eigenen Wunsch hin mit Ablauf des 31.12.2023 ausgeschieden)

Anton Vetter, Vaduz
Mitglied des Vorstandes der BV & P Vermdgen AG
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2. Marktrisikobehaftete Geschafte

Die V-Bank AG hat im Kundenauftrag im Geschaftsjahr derivative Finanzinstrumente
abgeschlossen, die teilweise am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelt waren.

Fremdwadhrungs-Termingeschifte
Es handelt sich ausschlieBlich um auBerbdrsliche/OTC-Geschdfte. Fiir Termingeschafte

von Kunden wurden grundsatzlich zur Risikoabsicherung Gegengeschafte abgeschlossen.
Die Bewertung am Bilanzstichtag erfolgt jeweils anhand der Marktbewertungsmethode.

Restlaufzeiten

Derivative Geschifte Nominalbetrag

Marktwert < 3 Monate < 1 Jahr
Fremdwahrung
Wéhrungsterminqeschéfte (Kun- in Tausend TEUR TEUR TEUR
den/Gegengeschaft)
CHF Kunden 500 8 8 0
Gegengeschaft 500 24 24 0
usD Kunden 38.960 -671 -581 -90
Gegengeschaft 38.960 -2.027 -1.753 -274

Die Termingeschafte von Kunden wurden weitgehend mit Gegengeschaften in Form von
microhedges geschlossen.

3. Optionsgeschafte

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Optionsgeschafte.

4. Gesamtbeziige des Aufsichtsrates

An die Mitglieder des Aufsichtsrates wurden Vergitungen in Hoéhe von TEUR 83 (Vorjahr
TEUR 76) gezahlt.

5. Angaben zu Honoraren an den gesetzlichen Abschlusspriifer

In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind Gesamthonorare unseres Abschlusspriifers
in Héhe von TEUR 342 (Vorjahr TEUR 296) ohne Umsatzsteuer enthalten. Hiervon entfallen
TEUR 235 (Vorjahr TEUR 209) fir Abschlusspriifungsleistungen und TEUR 90 (Vorjahr TEUR
87) auf andere Bestatigungsleistungen. Auf sonstige Leistungen zur aufsichtsrechtlichen
Beurteilung des Aktienoptionsprogrammes entfielen TEUR 17 (Vorjahr TEUR 0).
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6. Risiken und Vorteile von nicht in der Bilanz enthaltenen Geschidften

Zum Bilanzstichtag waren flir EUREX Geschafte Margin-Linien in Hohe von TEUR 99.120
(Vorjahr TEUR 105.570) eingerdaumt. Die Margin-Linien wurden zum 31. Dezember 2023
in H6he von TEUR 45.800 (Vorjahr TEUR 31.490) in Anspruch genommen.

7. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen fiir die Jahre 2024 bis 2028 in folgender

Hohe:

Jahr 31.'][.';.)?%023 v'?EJUaF:"

2023 5.019
2024 9.210 9.124
2025 8.793 8.494
2026 9.072 9.072
2027 9.901 9.901
2028 10.469 0

Die finanziellen Verpflichtungen ergeben sich im Wesentlichen aus fixen IT- und Outsour-
cing-Kosten. Der bestehende Vertrag mit Avalog Sourcing GmbH endet unter den derzei-
tigen Bedingungen in 2024. Dariliber hinaus wurde in 2021 eine weiterfliihrende vertragli-
che Vereinbarung mit der Avalog Sourcing GmbH bis 2029 getroffen. Daneben bestehen
Mietverpflichtungen fir die neuen Geschéftsraume in der Rosenheimer Str. 116 mit einer
Laufzeit bis 2037, unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen gegeniber Sicherungsinstitu-
ten und Leasingverpflichtungen fiir Kraftfahrzeuge.

8. Wesentliche Ereignisse nach dem 31. Dezember 2023

Keine.

9. Kredite an Organmitglieder

a) Vorstand

An Mitglieder des Vorstands wurden - wie im Vorjahr — keine Kredite vergeben.

b) Aufsichtsrat

An Aufsichtsratsmitglieder war zum Bilanzstichtag — wie im Vorjahr — kein Kredit vergeben.
c) Prokuristen

An Prokuristen war zum Bilanzstichtag — wie im Vorjahr - kein Kredit vergeben.
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10. Anzahl der Beschiftigten im Jahresdurchschnitt

. . Jahresdurchschnitt Vorjahr
Mitarbeiter
mannlich weiblich insgesamt insgesamt
Vollzeitbeschaftigte 65 45 110 88
Teilzeitbeschaftigte 3 18 21 14
Summe 68 63 131 102

11. Angaben zu Mandaten in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien

Unser Vorstandsvorsitzender, Herr Lars Hille, ist Aufsichtsratsmitglied und Aufsichtsrats-
vorsitzender des Bankhaus Ellwanger & Geiger AG, Stuttgart, Aufsichtsratsmitglied und
Aufsichtsratsvorsitzender der Spiekermann & CO AG, Osnabriick sowie Mitglied des Bor-
senrates der Borse Miinchen.

Unser Vorstand, Herr Florian Grenzebach, ist Aufsichtsratsmitglied und stellvertretender
AR-Vorsitzender der KSW Vermdgensverwaltung AG, Nirnberg.

12. Gewinnverwendungsvorschlag

Aus dem Jahresiberschuss des Geschaftsjahres wurde durch Beschluss des Aufsichtsrats
und Vorstands nach § 58 Abs. 2 AktG bereits EUR 12.247.568,62 den anderen Gewinn-
ricklagen zugefihrt.

Der Vorstand schlagt vor, den verbleibenden Bilanzgewinn wie folgt zu verwenden:

Gewinnverwendungsvorschlag EUR

Bilanzgewinn 12.247.570,63
Dividende fir 2023 (EUR 0,81 pro Aktie) 6.123.784,81
Einstellung in andere Gewinnricklagen 6.123.785,82
Vortrag auf neue Rechnung 0,00

Die Hauptversammlung vom 28. Juni 2023 hat dem Gewinnverwendungsvorschlag 2022
zugestimmt. Der Bilanzgewinn i.H.v. EUR 4.365.414,51 wurde den anderen Gewinnrlck-
lagen zugeflhrt.
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Minchen, den 13. Marz 2024

Mnlate

Lars Hille

Stefan Lettmeier Florigh Grenzebach
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die V-Bank AG, Miinchen
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der V-Bank AG, Miinchen, — bestehend aus der Jahresbilanz zum 31. Dezember 2023
und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem
Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Dariiber hinaus ha-
ben wir den Lagebericht der V-Bank AG, Miinchen, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Bank zum 31. Dezember 2023
sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen we-
sentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsma-
Rigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der
EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt , Verantwortung des Abschluss-
prifers flr die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren wir gemaR Art. 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO er-
bracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaRen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2023 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bericksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu die-
sen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir mit den Provisionsertragen aus Bestandsprovisionen fiir das vierte Quartal den aus unserer
Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar.

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungssachverhalts haben wir wie folgt strukturiert:
a) Sachverhaltsbeschreibung (einschlieRlich Verweis auf zugehdrige Angaben im Jahresabschluss)

b) Priferisches Vorgehen

Provisionsertrage aus Bestandsprovisionen fiir das vierte Quartal

a) Wesentliche Ertrage der V-Bank AG, Miinchen, resultieren aus Bestandsprovisionen von der jeweiligen Kapital-
verwaltungsgesellschaft fiir die im Auftrag der Depotkunden verwahrten Anteile an Investmentvermaogen. In
der Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 werden Provisi-
onsertrage in Hohe von Mio. EUR 77,7 ausgewiesen, die mit Mio. EUR 3,2 Ertrdge aus Bestandsprovisionen fir
das vierte Quartal enthalten. Die Vergiitung der Bestandsprovisionen wird vertraglich mit der jeweiligen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft unmittelbar oder mittelbar liber eine Fondsplattform vereinbart. Die Hohe der Ver-
glitung basiert grundsatzlich auf einem individuell vereinbarten Prozentsatz sowie dem Nettoinventarwert der
verwahrten Anteile an Investmentvermdgen. Uberwiegend werden die Bestandsprovisionen quartalsweise
durch die jeweilige Kapitalverwaltungsgesellschaft abgerechnet und der V-Bank AG ausbezahlt. Aufgrund der
nachgelagerten Abrechnung durch die jeweilige Kapitalverwaltungsgesellschaft werden die Provisionsertrage
aus vereinnahmten Bestandsprovisionen fiir das vierte Quartal auf der Grundlage von getroffenen Annahmen
der gesetzlichen Vertreter ermittelt. Aufgrund der H6he des kumulierten Volumens der von der V-Bank AG ver-
wahrten Anteile an Investmentvermogen, der hohen Anzahl an unterschiedlichen Anteilen an Investmentver-
mogen mit individuell vereinbarten Prozentsatzen und unterschiedlichen Verfahren zur Ermittlung des relevan-
ten Nettoinventarwertes erfordert insbesondere die Ermittlung und Uberpriifung der von den Kapitalverwal-
tungsgesellschaften an die V-Bank AG zu leistenden Bestandsprovision einen erheblichen Kontrollaufwand. Die
Provisionsertrage aus Bestandsprovisionen fiir das vierte Quartal waren fiir unsere Priifung von besonderer Be-
deutung, da zum einen bereits kleinere Veranderungen der Berechnungsparameter einen wesentlichen Einfluss
auf die Ertragslage der Bank haben kénnen und zum anderen die Ertrdge unter anderem auf ermessensbehaf-
teten Schatzungen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter beruhen.

Angaben der gesetzlichen Vertreter zu den Provisionsertragen werden im Anhang unter |ll) Nummer 14 erlautert.
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b) Im Rahmen unserer Priifung haben wir die eingerichteten Prozesse und Kontrollen zur Ermittlung der Be-
standsprovisionen und deren Erfassung in der Finanzbuchhaltung beurteilt. Hierbei haben wir uns auch von der
Richtigkeit der in den Stammdaten hinterlegten Eintragungen bzgl. der aktuellen Provisionssatze in Stichproben
Uberzeugt sowie flr ausgewdhlte Anteile an Investmentvermogen Nachberechnungen der jeweiligen Be-
standsprovisionen anhand der eingegangenen Abrechnung durchgefihrt. Ferner haben wir untersucht und
nachvollzogen, ob Differenzen, die in der Vergangenheit aufgetreten sind, sachgerecht bearbeitet und quantifi-
ziert wurden und ob — sofern sich die Notwendigkeit ergab — angemessene Anpassungen an den Schatz- bzw.
Berechnungsparametern vorgenommen und entsprechende Korrekturen in der Rechnungslegung vorgenom-
men wurden. AbschlieRend haben wir die im Jahresabschluss erfassten Werte der Bestandsprovisionen fiir das
vierte Quartal in Stichproben mit den tatsachlichen Einzahlungen der Kapitalverwaltungsgesellschaften — sofern
bereits erfolgt — im aktuellen Geschéftsjahr verglichen und hierdurch die Verlasslichkeit der Ermittlung sowie
der Werthaltigkeit der zugehorigen Forderungen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2023 beurteilt.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bank vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungs-
maRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdoglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rech-
nungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Bank zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sach-
verhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dar-
Uber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenste-
hen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Bank vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und
MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete
Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Bank zur Aufstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Bank vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht bein-
haltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtlimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tGben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber
hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im La-
gebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage flr unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtlimern resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Priifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil

zur Wirksamkeit dieser Systeme der Bank abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben.
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e ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlang-
ten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Bank zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Bank ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliefRlich der Angaben sowie
ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Bank vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von
ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fiihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten An-
gaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbe-
sondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annah-
men. Ein eigenstdndiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse we-

sentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitpla-
nung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger bedeutsamer Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unab-
hangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte,
von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und,
sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergrif-
fenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben, die-
jenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsams-
ten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im
Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 28. Juni 2023 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am 10./27. Novem-
ber 2023 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind seit dem Geschéftsjahr 2018 als Abschlussprifer der V-Bank AG,
Minchen, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den
Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht des gepriiften Unternehmens ange-
geben wurden, zusatzlich zur Abschlussprifung fiir das geprifte Unternehmen bzw. fiir die von diesem beherrschten
Unternehmen erbracht:

e Priifung der Meldepflichten und Verhaltensregeln nach § 89 Abs. 1 WpHG sowie die Priifung des Depotgeschéfts fur
den Berichtszeitraum vom 1. September 2022 bis zum 31. August 2023

e Aufsichtsrechtliche Beurteilung des virtuellen Aktienoptionsprogramms
VERANTWORTLICHE WIRTSCHAFTSPRUFERIN

Die fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftspruferin ist Sabine Schwarz.
Minchen, den 13. Méarz 2024

Deloitte GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer” genannt) und ihren Auftraggebern tber Priifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenlber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
mafiger Berufsaustibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fur
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig tbermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umsténde, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur aufRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafigebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftsprifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.
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6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behordlichen

Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die

Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung

durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurticktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder

Unmaglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverzlglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und

dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die

geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene

Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-

ber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MalRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-

tungsbeschrénkungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-

me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1

ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-

letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurlickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf flinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.
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(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerh6hung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufierung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tétigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergunstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergltung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spruiche gilt nur deutsches Recht.
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