ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2025
DER
V-BANK AG, MUNCHEN

I Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der V-Bank AG ist nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB)
unter Bericksichtigung der besonderen Vorschriften des Aktiengesetzes (AktG) und des Kreditwesengesetzes
(KWG) aufgestellt. Dabei wurden auch die Bestimmungen der Verordnung liber die Rechnungslegung der Kredit-
institute (RechKredV) vom 10. Februar 1992 in der Neufassung vom 11. Dezember 1998, zuletzt gedndert am
07. August 2021, berticksichtigt.

Die Offenlegung der Informationen gemal CRR (Capital Requirements Regulation-Verordnung (EU)
Nr. 575/2013), Artikel 431 bis Artikel 451, und CRD IV (Capital Requirements Directive IV - EU - Richtlinie
2013/36/EU) erfolgt in einem separaten Offenlegungsbericht, der auf der Unternehmenswebseite veréffentlicht
wird.

Im Handelsregister Abteilung B des Amtsgerichts Minchen wird die V-Bank AG unter der Nummer HRB 167737
mit Geschaftssitz in Miinchen gefihrt.

Il. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

1. Angaben der auf die Posten der Bilanz
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Bilanzierung und Bewertung der Vermdgens- und Schuldposten haben wir allen erkennbaren Risiken
Rechnung getragen.

Barreserven sind zu Nennwerten bilanziert.

Forderungen sind zum Nennwert vermindert um Einzelwertberichtigungen und Pauschalwertberichtigungen an-
gesetzt. Anteilige Zinsen werden periodengerecht abgegrenzt.

Die Ermittlung der Pauschalwertberichtigung wurde in Ubereinstimmung mit dem IDW RS BFA 7 ermittelt. Hier-
fur wurde ein Portfolioansatz implementiert, der sowohl Forderungen an Kunden als auch an Kreditinstitute und
Bilanzvermerke einbezieht. Akuten Ausfallrisiken wird durch Bildung von Einzelwertberichtigungen Rechnung
getragen. Die zweifelhaften Forderungen sind in der Bilanz mit ihrem wahrscheinlich einbringlichen Wert ange-
setzt.

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere werden mit den Anschaffungskosten angesetzt, soweit nicht Abschreibungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert erforderlich sind.

Im Geschaftsjahr wurden festverzinsliche Wertpapiere dem Anlagevermégen zugeordnet. Diese werden mit den
Anschaffungskosten angesetzt. Fiir das Anlagevermogen wird, wie im Vorjahr, das gemilderte Niederstwertprin-
zip angewandt. Der Unterschied zwischen dem Nominalbetrag und dem Buchwert (Agio bzw. Disagio) wurde
zeitanteilig (ber die Restlaufzeit ab- bzw. zugeschrieben. Auf Wertpapiere der Liquiditatsreserve wird das
strenge Niederstwertprinzip angewandt. Die unterlassenen Abschreibungen aufgrund des gemilderten Niederst-
wertprinzips belaufen sich auf TEUR 6.825 (Vorjahr TEUR 14.372). Der Buchwert der Finanzanlagen belauft sich
auf TEUR 2.842.549 (Vorjahr TEUR 2.891.261) und der beizulegende Wert auf TEUR 2.867.501 (Vorjahr TEUR
2.905.248). Von einer dauerhaften Wertminderung kann nicht ausgegangen werden, da die Finanzinstrumente



des Anlagevermdgens bis zur Endfalligkeit gehalten werden und Anzeichen fiir bonitdtsbedingte Wertminderun-
gen nicht vorlagen.

Die Feststellung der voraussichtlichen Dauerhaftigkeit einer Wertminderung fiir Investmentvermogen erfolgt
nach dem fachlichen Hinweis des IDW VFA zur handelsrechtlichen Bewertung von Kapitalanlagen bei Versiche-
rungsunternehmen nach § 341b HGB. Die Priifung ergab fiir den zum Anlagebestand zugeordneten Spezialfonds
wie im Vorjahr keinen Abschreibungsbedarf.

Zum Bilanzstichtag wird ein Handelsbestand von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 31) ausgewiesen. Die Bewertung des
Handelsbestand erfolgt zum beizulegenden Zeitwert nach § 255 Abs. 4 HGB.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit den Anschaffungskosten aktiviert. Sofern
interne oder externe Anhaltspunkte fiir eine dauerhafte Wertminderung gegeben sind, erfolgt eine Uberpriifung
der Werthaltigkeit. Bei voriibergehender Wertminderung wird von dem Wahlrecht zur unterlassenen Abschrei-
bung gem. § 253 Abs. 3 Satz 5 und 6 iVm § 340e Abs. 1 Satz 3 HGB Gebrauch gemacht.

Die immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen sind mit den um planmaRige Abschreibungen geminderten
Anschaffungskosten bilanziert. Die Abschreibungen wurden in Anlehnung an die steuerlichen Satze linear vorge-
nommen, da diese am besten die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer in der V-Bank widerspiegeln. AuRerplan-
maRige Abschreibungen erfolgen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung. Im Geschaftsjahr 2025 wurden
wie im Vorjahr keine auBerplanmaRigen Abschreibungen vorgenommen. Geringwertige Anlagegiter werden im
Zugangsjahr voll abgeschrieben. Ein Geschafts- oder Firmenwert, resultierend aus der Verschmelzung der
V-Check GmbH mit der V-Bank gemaR Verschmelzungsvertrag vom 21. Juli 2022, wird in Héhe von TEUR 374
(Vorjahr TEUR 430) ausgewiesen. Die bilanzielle Erfassung erfolgte zum 01. September 2022 in Hohe von
TEUR 1.154 und wurde 2022 zeitanteilig mit einer steuerlichen Nutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrieben. Im
Geschaftsjahr 2023 erfolgte eine Anpassung der Abschreibungsdauer gemaf § 253 Abs. 3 Satz 4 HGB auf
10 Jahre. Weiter wurde im Geschaftsjahr 2023 eine aulRerplanmafige Abschreibung des Geschéfts- oder Firmen-
wertes in Hohe von TEUR 526 vorgenommen, um den im Jahr 2022 nicht im Jahresabschluss abgebildeten Ver-
schmelzungsverlust abzubilden.

Die sonstigen Vermoégensgegenstande sind grundsatzlich mit dem Nennwert bilanziert.

Die anteiligen Aufwendungen fiir eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag wurden in den Rechnungsabgren-
zungsposten ausgewiesen.

FlUr die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporaren oder quasi-permanenten Differenzen zwischen
den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermoégensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungspos-
ten und ihren steuerlichen Wertansatzen werden diese mit den unternehmensindividuellen Steuersatzen im Zeit-
punkt des Abbaus der Differenzen bewertet und die Betrédge der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastung nicht

abgezinst. Aktive und passive Steuerlatenzen werden verrechnet.
Latente Steuern werden nicht bilanziert, da keine permanenten Differenzen zwischen den handelsrechtlichen
und steuerlichen Wertansatzen bestehen.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Ertrage, die anteilig auf einen Zeitraum nach dem Bilanzstichtag entfallen, wurden durch die Bildung eines pas-
siven Rechnungsabgrenzungsposten abgegrenzt.

Die Riickstellungen werden gemaR den erkennbaren Risiken sowie fiir ungewisse Verbindlichkeiten nach ver-
ninftiger kaufmannischer Beurteilung dotiert und mit ihrem notwendigen Erflllungsbetrag bilanziert. Rickstel-
lungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr werden nach § 253 Abs. 2 HGB mit dem ihrer Restlaufzeit



entsprechenden durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Geschaftsjahre abgezinst. Der Zinssatz
wird Uber die von der Deutschen Bundesbank veroffentlichen Zinsstrukturkurven ermittelt.

Die Bewertung der Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals erfolgt zum Nennwert. An-
teilige Zinsen werden periodengerecht abgegrenzt.

Eventualverbindlichkeiten, unwiderrufliche Kreditzusagen und andere Verpflichtungen sind mit dem Nennbe-
trag gemindert um eine mogliche Risikovorsorge ausgewiesen.

2. Angaben der Grundlagen fiir die Umrechnung von Wahrungsposten

Die Fremdwahrungsvolumina betragen bei den Vermogensgegenstdnden insgesamt TEUR 273.561 (Vorjahr
TEUR 280.062) und TEUR 273.046 (Vorjahr TEUR 279.006) bei den Verbindlichkeiten.

Samtliche Positionen in Fremdwahrung sind mit den von der EZB festgestellten Referenzkursen am Bilanzstichtag
umgerechnet. Samtliche Fremdwahrungspositionen in Vermogensgegenstanden, Verbindlichkeiten oder Ter-
mingeschaften werden in der Regel durch Vermoégensgegenstande, Verbindlichkeiten oder andere Terminge-
schafte in derselben Wahrung besonders gedeckt. Die Ertrage und Aufwendungen aus diesen Fremdwahrungs-
positionen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter der Position Nr. 8 sonstige betriebliche Ertrage
ausgewiesen.

3. Angaben zur Bilanzierung von Derivaten und Bewertungseinheiten

Zur Begrenzung von Marktpreisrisiken setzt die V-Bank AG in einzelnen Fallen Zins-swaps ein. Es werden Bewer-
tungseinheiten gebildet, in denen Grundgeschéfte (verzinsliche Wertpapiere) und Sicherungsgeschafte (Zinss-
waps) einander zugeordnet werden, um gegenlaufige Wertdnderungen bzw. Zahlungsstrome auszugleichen.

Zum Bilanzstichtag bestehen zwei Zinsswaps (Interest Rate Swaps, IRS) in Nominal-wahrung EUR, die der Absi-
cherung des Zinsanderungsrisikos aus festverzinslichen Anleihen aus dem Anlagebestand dienen und jeweils als
Bewertungseinheit (Mikrohedge) im Sinne des § 254 HGB designiert wurden. Als Effektivitdtsmessungsmethode
wird die Dollar Offset-Methodik genutzt. Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehungen wird monatlich tGber-
wacht. Zum Bilanzstichtag waren beide Bewertungseinheiten effektiv. Als Buchungsmethode wird die Einfrie-
rungsmethode stetig angewendet.



. Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und
Gewinn- und Verlustrechnung

1. Fristengliederung gemiR § 9 RechKredV?

_ 31.12.2025 31.12.2024
Forderungen an Kreditinstitute / andere Forderungen (TEUR) (TEUR)
bis drei Monate 906 333
mehr als drei Monate bis ein Jahr 0 0
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 100.932 80.997
mehr als finf Jahre 0 20.014
Summe 101.838 101.344
Forderungen an Kunden 31.12.2025 31.12.2024
& (TEUR) (TEUR)
bis drei Monate 739 22.260
mehr als drei Monate bis ein Jahr 4.996 3.814
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 13.617 1.000
mehr als finf Jahre 0 0
mit unbestimmter Laufzeit 507.670 327.857
Summe 527.022 354.931
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit vereinbarter Laufzeit oder 31.12.2025 31.12.2024
Kiindigungsfrist (TEUR) (TEUR)
bis drei Monate 0 0
mehr als drei Monate bis ein Jahr 0 0
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 0 0
mehr als finf Jahre 0 0
Summe 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindi- 31.12.2025 31.12.2024
gungsfrist (TEUR) (TEUR)
bis drei Monate 201.988 212.119
mehr als drei Monate bis ein Jahr 0 0
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 0 0
mehr als finf Jahre 0 0
Summe 201.988 212.119

1 Aufgrund von Rundungen kénnen Abweichungen entstehen



2. Borsenfdhige Wertpapiere

Die Aufteilung von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sowie Aktien und ande-
ren nicht festverzinslichen Wertpapieren in bérsennotiert und nicht borsennotiert ist wie folgt:

nicht bérsenno-

Bilanzposten insgesamt bdrsennotiert tiert
TEUR TEUR TEUR
Aktiva Pos. 5
Schuldverschreibungen und andere
L . 2.457.423 2.457.423 0
festverzinsliche Wertpapiere
Aktiva Pos. 6
Aktien und andere nicht
303.468 302.984 484

festverzinsliche Wertpapiere

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sind im Folgejahr in Hohe von TEUR 525.484
fallig.



3. Entwicklung des Anlagevermogens

Angaben (EUR)

Anschaffungskosten
Schuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpa-
piere

Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere

Beteiligungen
Anteile an verbundenen Unter-
nehmen

Immaterielle Anlagewerte

Geschafts- oder Firmenwert

Sachanlagen

Waihrungsdifferenzen
Schuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpa-
piere

Korrektur um zeitanteiliges
Agio / Disagio
Schuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpa-
piere

Zuschreibungen
Schuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpa-
piere

Abschreibungen
Schuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpa-
piere

Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere

Anteile an verbundenen Unter-
nehmen

Immaterielle Anlagewerte

Geschafts- oder Firmenwert

Sachanlagen

Stand 01.01.2025

2.334.090.660,16

302.132.900,00

138.260,00
80.000,00

29.591.499,96

1.154.201,57

2.845.009,75
2.670.032.531,44

2.925.812,84

7.159.599,06

179.502,28

9.560,00

179.502,28

0,00

17.279.128,92

724.451,57

1.226.844,85

Zugang

141.355.011,25

0,00

0,00
4.720.545,58

8.226.544,38

0,00

1.443.453,13
155.745.554,34

0,00

-184.668,33

0,00

0,00

0,00

0,00

2.953.409,23

56.055,00

498.899,69

Abgang

245.268.356,78

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

31.803,20
245.300.159,98

6.952.202,47

-4.191.041,76

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

31.803,20

Stand 31.12.2025

2.230.177.314,63

302.132.900,00

138.260,00
4.800.545,58

37.818.044,34

1.154.201,57

4.256.659,68
2.580.477.925,80

-4.026.389,63

11.165.972,49

179.502,28

9.560,00

179.502,28

0,00

20.232.538,15

780.506,57

1.693.941,34

Nettobuchwert

2.660.698.455,72

152.052.522,09

248.029.517,49

2.564.721.460,32




Der Buchwert der Betriebs- und Geschaftsausstattung belauft sich zum 31. Dezember 2025 auf TEUR 1.664 (Vor-
jahr TEUR 1.618).

Zum Bilanzstichtag bestanden im Wertpapierbestand stille Lasten in Hohe von EUR 6,8 Mio. (Vorjahr
EUR 14,4 Mio.) und stille Reserven in Hohe von EUR 12,9 Mio. (Vorjahr EUR 11,3 Mio.).

4, Verbundenes Unternehmen

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen handelt es sich um nicht borsenfahige Anteile an der V-Fonds
GmbH mit Sitz in Mlnchen und nicht borsenfahige Anteile an der V-Schweiz AG mit Sitz in Zirich.

Die V-Fonds GmbH wurde im April 2013 gegriindet. An dieser Gesellschaft besteht eine Beteiligung in Hohe von
80 % bei einem Stammkapital von TEUR 100. Die V-Fonds GmbH hat im Geschaftsjahr 2025 einen Jahresiber-
schuss von TEUR 844 (Vorjahr TEUR 814) erzielt. Das aus dem gezeichneten Kapital und dem Jahresliberschuss
bestehende handelsrechtliche Eigenkapital betragt zum Bilanzstichtag TEUR 944 (Vorjahr TEUR 914). Gegen die
V-Fonds GmbH bestand zum 31. Dezember 2025 eine Forderung in Héhe von TEUR 676 (Vorjahr TEUR 651). Diese
Forderung wird unter den Sonstigen Vermdgensgegenstanden ausgewiesen.

Die V-Schweiz AG wurde im Mai 2025 gegriindet. An dieser Gesellschaft besteht eine Beteiligung in Hohe von
100 % bei einem Aktienkapital von TCHF 1.000. Im August 2025 erfolgte gem. Beschlussfassung des Vorstands
der V-Bank AG vom 04.08.2025 ein Aktionéarszuschuss in Hohe von TCHF 3.422. Die Zahlungen wurden vollstandig
vor dem Bilanzstichtag abgewickelt, sodass die Anschaffungskosten beim Erwerb in Euro umgerechnet wurden.
Der bilanzielle Buchwert an der V-Schweiz AG wird in Héhe von TEUR 4.721 ausgewiesen. Der Jahresfehlbetrag
der V-Schweiz AG fir das Rumpfgeschaftsjahr 2025 belduft sich TCHF 1.350. Das Eigenkapital der V-Schweiz AG
betragt TCHF 4.422.

Beide Gesellschaften sind einzeln und zusammen fiir die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Bank von un-
tergeordneter Bedeutung. Daher werden die Gesellschaften gemal § 296 Abs. 2 HGB nicht einbezogen und es
wird von der Erstellung eines Konzernabschlusses abgesehen.

5. Sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Vermogensgegenstiande bestehen im Wesentlichen aus Forderungen aus laufenden Ertragen (Aus-
schittung des Spezialfonds) in Héhe von TEUR 8.317 (Vorjahr TEUR 6.800), in Abrechnung befindliche Wertpa-
piergeschafte von TEUR 2.967 (Vorjahr TEUR 1.980), Kautionsleistungen fiir die Bliroraume von TEUR 1.172 (Vor-
jahr TEUR 772), Steuerforderungen in Héhe von TEUR 564 (Vorjahr TEUR 273) und Forderungen gegen verbun-
dene Unternehmen in Héhe von TEUR 676 (Vorjahr TEUR 651). Im Bilanzposten sind unwiderrufliche Zahlungs-
verpflichtungen in Hohe von TEUR 2.913 (Vorjahr TEUR 2.533) enthalten.

6. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind im Wesentlichen die Abgrenzungen fiir DV-Kosten (Update und
Lizenzen) TEUR 399 (Vorjahr TEUR 462), Vorauszahlungen fir Umlagekosten fiir die Bankaufsicht TEUR 138 (Vor-
jahr TEUR 150), IT-Wartung TEUR 15 (Vorjahr TEUR 52) und Marketingaufwendungen TEUR 15 (Vorjahr TEUR 55)
enthalten. Die Abgrenzungen fiir Versicherungen belaufen sich auf TEUR 144 (Vorjahr TEUR 36).



7. Verbindlichkeiten, fiir die Vermogensgegenstinde als Sicherheit iibertragen sind

Fur Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Hohe von TEUR 14.702 (Vorjahr TEUR 8.203) sind festver-
zinsliche Wertpapiere als Sicherheit verpfandet.

8. Sonstige Verbindlichkeiten

Vom Ausweis entfallen TEUR 50.943 auf Verbindlichkeiten aus Steuern gegeniiber Finanzbehoérden (Vorjahr
TEUR 58.050). Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um die abzufihrenden Kapitalertragsteuern, Solidaritats-
zuschlag und Kirchensteuer in Hohe von TEUR 49.695 (Vorjahr TEUR 57.163) fiir den Zeitraum Dezember 2025.

9. Andere Riickstellungen

Die Position umfasst vor allem Riickstellungen fiir ausstehende Rechnungen in Héhe von TEUR 14.393 (Vorjahr
TEUR 12.190) und fiir Personalaufwendungen in Hohe von TEUR 4.694 (Vorjahr TEUR 3.544). Die verlustfreie
Bewertung von zinsbezogenen Geschaften des Bankbuchs erfolgt nach der ,,IDW Stellungnahme zur Rechnungs-
legung: Einzelfragen der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Geschaften des Bankbuchs (Zinsbuchs)
(IDW RS BFA 3 n.F.)“ vom 16. Oktober 2017. In die Bewertung werden die zukiinftigen Zahlungsstrome aller
zinstragenden Geschéfte einbezogen. Die Ermittlung erfolgt nach der barwertigen Betrachtungsweise. Der Saldo
aus dem Barwert des Bankbuchs und dem Buchwert des Bankbuchs, also die Reserve des Bankbuches, wird um
die anteiligen Verwaltungskosten und den erwarteten Verlust aus dem Kundenkreditgeschaft vermindert. Das
Gesamtergebnis ist positiv, so dass die Bildung einer Rickstellung fir drohende Verluste aus schwebenden Ge-
schaften nicht erforderlich ist.

10. Instrumente des zusdtzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals (AT 1-Anleihe)

Die V-Bank AG hat aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 15. September 2020 eine Inhaber-
Schuldverschreibung in einem Gesamtvolumen von EUR 10 Mio. ausgegeben. Die Emission erfolgte vollstandig
im Wege einer Eigenemission an einen qualifizierten Anleger in Deutschland aus dem Kreis der Kernaktionéare
mit einem Mindest-Nennbetrag von TEUR 100. Die Schuldverschreibung begriindet eine nicht besicherte, nach-
rangige Verbindlichkeit, ein Endfélligkeitstag ist nicht vorgesehen. Nach Wahl des Emittenten kann die Schuld-
verschreibung, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde, unter Einhaltung
einer Frist von 30 Tagen, friithestens zum 30.09.2025 und danach zu jedem Zinszahlungstag, gekiindigt werden.

Die Anleihe war mit einer Verzinsung von 4,00 % p.a. bis zum 30. September 2025 ausgestattet, fiir die jeweilige
Zinsperiode, die am oder nach dem 30. September 2025 beginnt, entspricht diese dem am fir die jeweilige Zins-
periode malgeblichen Zinsfestlegungstag bestimmten Referenzindex (1-Jahres Euro-Mid-Swap Satz) zuzliglich
einer Marge von 4,00 % per annum, mindestens aber 0 %. Die Zinszahlungen erfolgten jéhrlich zum 30. Septem-
ber nachschissig.

Bei Eintritt eines Ausldseereignisses sind der Rickzahlungsbetrag und der Nennbetrag um den Betrag der betref-
fenden Herabschreibung zu reduzieren und/oder Zinsen ganz oder teilweise entfallen zu lassen. Ein AuslGseer-
eignis tritt ein, wenn die in Art. 92 Abs. 1a CRR genannte harte Kernkapitalquote der Bank unter 7,0 % fallt. Eine
spatere Hochschreibung ist unter bestimmten Bedingungen maoglich.

Die V-Bank AG hat aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 15. September 2020 eine Inhaber-
Schuldverschreibung in einem Gesamtvolumen von EUR 15 Mio. ausgegeben. Die Emission erfolgte vollstandig
im Wege einer Eigenemission an einen qualifizierten Anleger in Deutschland aus dem Kreis der Kernaktionéare



mit einem Mindest-Nennbetrag von TEUR 100. Die Schuldverschreibung begriindet eine nicht besicherte, nach-
rangige Verbindlichkeit, ein Endfalligkeitstag ist nicht vorgesehen. Nach Wahl des Emittenten kann die Schuld-
verschreibung, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustidndigen Aufsichtsbehorde, unter Einhaltung
einer Frist von 30 Tagen, frithestens zum 30. September 2026 und danach zu jedem Zinszahlungstag, gekiindigt
werden.

Die Anleihe ist mit einer Verzinsung von 4,00 % p.a. bis zum 30. September 2026 ausgestattet, fir die jeweilige
Zinsperiode, die am oder nach dem 30. September 2026 beginnt, entspricht diese dem am fiir die jeweilige Zins-
periode malgeblichen Zinsfestlegungstag bestimmten Referenzindex (1-Jahres Euro-Mid-Swap Satz) zuziiglich
einer Marge von 4,00 % per annum, mindestens aber 0 %. Die Zinszahlungen erfolgen jahrlich zum 30. September
nachschissig.

Bei Eintritt eines Ausldseereignisses sind der Riickzahlungsbetrag und der Nennbetrag um den Betrag der betref-
fenden Herabschreibung zu reduzieren und/oder Zinsen ganz oder teilweise entfallen zu lassen. Ein Ausl6seer-
eignis tritt ein, wenn die in Art. 92 Abs. 1a CRR genannte harte Kernkapitalquote der Bank unter 7,0 % fallt. Eine
spatere Hochschreibung ist unter bestimmten Bedingungen moglich.

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung am 18. Mai 2021 ermachtigt, bis zum 17. Mai 2026
einmalig oder mehrmals Genussrechte mit oder ohne Laufzeitbegrenzung gegen Barleistung von insgesamt
EUR 15 Mio. auszugeben.

Die Genussrechte missen so ausgestaltet sein, dass sie zum Zeitpunkt der Ausgabe als Instrumente des zusatzli-
chen Kernkapitals nach Art. 52 Abs. 1 CRR oder sonst als bankaufsichtsrechtliche Eigenmittel anerkannt werden
kénnen.

Die Genussrechte konnen auBer in Euro auch — unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert —in
einer auslandischen gesetzlichen Wahrung, beispielsweise eines OECD-Landes, ausgegeben werden.

Die auszugebenden Genussrechte konnen im Einklang mit den Ubrigen Festlegungen dieser Erméachtigung bei
einzelnen oder mehreren Investoren platziert werden. Eine Einfihrung der Genussrechte zum Borsenhandel fin-
det nicht statt.

Die Genussrechte kdnnen mit einer festen oder einer variablen Verzinsung ausgestattet werden. Die ausgegebe-
nen Genussrechte konnen am Verlust der Gesellschaft durch dauerhafte oder voriibergehende Herabschreibung
des Nennbetrages teilnehmen oder der Herabschreibung des Nennbetrages bei Unterschreiten bestimmter Ka-
pitalquoten oder sonstiger Finanzkennzahlen unterliegen. Es kann aber eine Wiederaufholung bzw. Herauf-
schreibung des herabgeschriebenen Betrags bis zur Hohe des Nennbetrages fiir Folgejahre, in denen Gewinn
erwirtschaftet wird und gegebenenfalls bestimmte Kapitalquoten oder sonstige Finanzkennzahlen erreicht oder
Uberschritten werden, vorgesehen werden. Ein Recht der Gesellschaft zur ordentlichen Kiindigung der Genuss-
rechte kann so beschrankt werden, dass sie nicht vor Ablauf von fiinf oder mehr Jahren zulassig ist; eine ordent-
liche Kiindigung durch den oder die Glaubiger kann ausgeschlossen werden. Die Genussrechte konnen eine be-
grenzte oder unbegrenzte Laufzeit haben.

Der Vorstand wird ermachtigt, unter Beachtung der in dieser Ermachtigung geregelten Grundsatze die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und der Ausstattung der Genussrechte festzulegen. Der Vorstand kann insbesondere
den Zeitpunkt der Ausgabe, die Art der Verzinsung und den Zinssatz, den Ausgabekurs und die Laufzeit festset-
zen.

Bei der Ausgabe der vorgenannten Genussrechten steht den Aktiondren grundsatzlich das gesetzliche Bezugs-
recht zu. Der Vorstand wurde jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktio-
ndre in bestimmten Fallen nach Maligabe der ndaheren Bestimmung des am 16. April 2021 im Bundesanzeiger
veroffentlichten Tagesordnungspunktes 7 Nr. 2 der Hauptversammlung der V-Bank AG auszuschlieBen.

Die V-Bank AG hat aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 18. Mai 2021 eine Inhaber-Schuld-
verschreibung in einem Gesamtvolumen von EUR 15 Millionen ausgegeben. Die Emission erfolgte vollstandig im



Wege einer Eigenemission an einen qualifizierten Anleger in Deutschland aus dem Kreis der Kernaktiondre mit
einem Mindest-Nennbetrag von TEUR 100. Die Schuldverschreibung begriindet eine nicht besicherte, nachran-
gige Verbindlichkeit, ein Endfélligkeitstag ist nicht vorgesehen. Nach Wahl des Emittenten kann die Schuldver-
schreibung, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde, unter Einhaltung einer
Frist von 30 Tagen, frilhestens zum 30. September 2026 und danach zu jedem Zinszahlungstag, gekiindigt wer-
den.

Die Anleihe ist mit einer Verzinsung von 4,00 % p.a. bis zum 30. September 2026 ausgestattet, fir die jeweilige
Zinsperiode, die am oder nach dem 30. September 2026 beginnt, entspricht diese dem am fiir die jeweilige Zins-
periode malRgeblichen Zinsfestlegungstag bestimmten Referenzindex (1-Jahres Euro-Mid-Swap Satz) zuziiglich
einer Marge von 4,00 % per annum, mindestens aber 0 %. Die Zinszahlungen erfolgen jahrlich zum 30. September
nachschissig.

Bei Eintritt eines Ausldseereignisses sind der Riickzahlungsbetrag und der Nennbetrag um den Betrag der betref-
fenden Herabschreibung zu reduzieren und/oder Zinsen ganz oder teilweise entfallen zu lassen. Ein Ausl6seer-
eignis tritt ein, wenn die in Art. 92 Abs. 1a CRR genannte harte Kernkapitalquote der Bank unter 7,0 % féllt. Eine
spatere Hochschreibung ist unter bestimmten Bedingungen moglich.

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung am 18. Mai 2022 ermachtigt, bis zum 17. Mai 2027
einmalig oder mehrmals Genussrechte mit oder ohne Laufzeitbegrenzung gegen Barleistung von insgesamt EUR
150 Mio. auszugeben.

Die Genussrechte missen so ausgestaltet sein, dass sie zum Zeitpunkt der Ausgabe als Instrumente des zusatzli-
chen Kernkapitals nach Art. 52 Abs. 1 CRR oder sonst als bankaufsichtsrechtliche Eigenmittel anerkannt werden
kénnen.

Die Genussrechte konnen auBer in Euro auch — unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert —in
einer auslandischen gesetzlichen Wahrung, beispielsweise eines OECD-Landes, ausgegeben werden.

Die auszugebenden Genussrechte konnen im Einklang mit den Ubrigen Festlegungen dieser Ermachtigung bei
einzelnen oder mehreren Investoren platziert werden. Eine Einfihrung der Genussrechte zum Borsenhandel fin-
det nicht statt.

Die Genussrechte konnen mit einer festen oder einer variablen Verzinsung ausgestattet werden. Die ausgegebe-
nen Genussrechte konnen am Verlust der Gesellschaft durch dauerhafte oder voriibergehende Herabschreibung
des Nennbetrages teilnehmen oder der Herabschreibung des Nennbetrages bei Unterschreiten bestimmter Ka-
pitalquoten oder sonstiger Finanzkennzahlen unterliegen. Es kann aber eine Wiederaufholung bzw. Herauf-
schreibung des herabgeschriebenen Betrags bis zur Hohe des Nennbetrages fiir Folgejahre, in denen Gewinn
erwirtschaftet wird und gegebenenfalls bestimmte Kapitalquoten oder sonstige Finanzkennzahlen erreicht oder
Uberschritten werden, vorgesehen werden. Ein Recht der Gesellschaft zur ordentlichen Kiindigung der Genuss-
rechte kann so beschrankt werden, dass sie nicht vor Ablauf von fiinf oder mehr Jahren zulassig ist; eine ordent-
liche Kiindigung durch den oder die Glaubiger kann ausgeschlossen werden. Die Genussrechte konnen eine be-
grenzte oder unbegrenzte Laufzeit haben.

Der Vorstand wird ermachtigt, unter Beachtung der in dieser Ermachtigung geregelten Grundsatze die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und der Ausstattung der Genussrechte festzulegen. Der Vorstand kann insbesondere
den Zeitpunkt der Ausgabe, die Art der Verzinsung und den Zinssatz, den Ausgabekurs und die Laufzeit festset-
zen.

Bei der Ausgabe der vorgenannten Genussrechten steht den Aktiondren grundsatzlich das gesetzliche Bezugs-
recht zu. Der Vorstand wurde jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktio-
ndre in bestimmten Fallen nach Maligabe der ndaheren Bestimmung des am 14. April 2022 im Bundesanzeiger
veroffentlichten Tagesordnungspunktes 6 Nr. 2 der Hauptversammlung der V-Bank AG auszuschlieRen.
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Die V-Bank AG hat aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 18. Mai 2022 eine Inhaber-Schuld-
verschreibung in einem Gesamtvolumen von EUR 70 Mio. ausgegeben. Die Emission erfolgte vollstandigim Wege
einer Eigenemission an einen qualifizierten Anleger in Deutschland aus dem Kreis der Kernaktiondre mit einem
Mindest-Nennbetrag von TEUR 100. Die Schuldverschreibung begriindet eine nicht besicherte, nachrangige Ver-
bindlichkeit, ein Endfalligkeitstag ist nicht vorgesehen. Nach Wahl des Emittenten kann die Schuldverschreibung,
vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehoérde, unter Einhaltung einer Frist von 30
Tagen, frilhestens zum 30. September 2027 und danach zu jedem Zinszahlungstag, gekiindigt werden.

Die Anleihe ist mit einer Verzinsung von 5,00 % p.a. bis zum 30. September 2027 ausgestattet, fir die jeweilige
Zinsperiode, die am oder nach dem 30. September 2027 beginnt, entspricht diese dem am fiir die jeweilige Zins-
periode malRgeblichen Zinsfestlegungstag bestimmten Referenzindex (1-Jahres Euro-Mid-Swap Satz) zuziiglich
einer Marge von 5,00 % per annum, mindestens aber 0 %. Die Zinszahlungen erfolgen jahrlich zum 30. September
nachschissig.

Bei Eintritt eines Ausloseereignisses sind der Riickzahlungsbetrag und der Nennbetrag um den Betrag der betref-
fenden Herabschreibung zu reduzieren und/oder Zinsen ganz oder teilweise entfallen zu lassen. Ein AuslGseer-
eignis tritt ein, wenn die in Art. 92 Abs. 1a CRR genannte harte Kernkapitalquote der Bank unter 5,125 % fillt.
Eine spatere Hochschreibung ist unter bestimmten Bedingungen moglich.

Der verbleibende Genussrechtsrahmen 2022 in Hohe von EUR 80 Millionen wurde von der Hauptversammlung
am 21. Mai 2025 widerrufen; der Genussrechtsrahmen 2022 wurde durch den Genussrechtsrahmen 2025 er-
setzt.

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung am 21. Mai 2025 ermachtigt, bis zum 20. Mai 2030
einmalig oder mehrmals Genussrechte mit oder ohne Laufzeitbegrenzung gegen Barleistung von insgesamt
EUR 170 Mio. auszugeben.

Die Genussrechte miissen so ausgestaltet sein, dass sie zum Zeitpunkt der Ausgabe als Instrumente des zusatzli-
chen Kernkapitals nach Art. 52 Abs. 1 CRR oder sonst als bankaufsichtsrechtliche Eigenmittel anerkannt werden
kénnen.

Die Genussrechte kdénnen aufRer in Euro auch - unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert - in
einer auslandischen gesetzlichen Wahrung, beispielsweise CHF, ausgegeben werden.

Die auszugebenden Genussrechte konnen im Einklang mit den Ubrigen Festlegungen dieser Ermachtigung bei
einzelnen oder mehreren Investoren platziert werden. Eine Einfihrung der Genussrechte zum Borsenhandel fin-
det nicht statt.

Die Genussrechte kdnnen mit einer festen oder einer variablen Verzinsung ausgestattet werden. Die ausgegebe-
nen Genussrechte kdnnen am Verlust der Gesellschaft durch dauerhafte oder voriibergehende Herabschreibung
des Nennbetrages teilnehmen oder der Herabschreibung des Nennbetrages bei Unterschreiten bestimmter Ka-
pitalquoten oder sonstiger Finanzkennzahlen unterliegen. Es kann aber eine Wiederaufholung bzw. Herauf-
schreibung des herabgeschriebenen Betrags bis zur Hohe des Nennbetrages flir Folgejahre, in denen Gewinn
erwirtschaftet wird und gegebenenfalls bestimmte Kapitalquoten oder sonstige Finanzkennzahlen erreicht oder
Uberschritten werden, vorgesehen werden. Ein Recht der Gesellschaft zur ordentlichen Kiindigung der Genuss-
rechte kann so beschrankt werden, dass sie nicht vor Ablauf von fiinf oder mehr Jahren zulassig ist; eine ordent-
liche Kiindigung durch den oder die Glaubiger kann ausgeschlossen werden. Die Genussrechte konnen eine be-
grenzte oder unbegrenzte Laufzeit haben.
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Der Vorstand wird ermachtigt, unter Beachtung der in dieser Ermachtigung geregelten Grundsatze die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und der Ausstattung der Genussrechte festzulegen. Der Vorstand kann insbesondere
den Zeitpunkt der Ausgabe, die Art der Verzinsung und den Zinssatz, den Ausgabekurs und die Laufzeit festset-
zen.

Die Genussrechte sind den Aktionaren der Gesellschaft grundsatzlich zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wurde
jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten Fallen nach
MaRgabe der ndheren Bestimmung des am 15. April 2025 im Bundesanzeiger veréffentlichten Tagesordnungs-
punktes 7 Nr. 2 der Hauptversammlung der V-Bank AG auszuschliefen.

Die V-Bank AG hat aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 21. Mai 2025 eine Inhaber-Schuld-
verschreibung in einem Gesamtvolumen von EUR 20 Mio. ausgegeben. Die Emission erfolgte vollstandig im Wege
einer Eigenemission an einen qualifizierten Anleger in Deutschland aus dem Kreis der Kernaktiondre mit einem
Mindest-Nennbetrag von TEUR 100. Die Schuldverschreibung begriindet eine nicht besicherte, nachrangige Ver-
bindlichkeit, ein Endfélligkeitstag ist nicht vorgesehen. Nach Wahl des Emittenten kann die Schuldverschreibung,
vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde, unter Einhaltung einer Frist von 30
Tagen, frihestens zum 30. September 2030 und danach zu jedem Zinszahlungstag, gekiindigt werden.

Die Anleihe ist mit einer Verzinsung von 5,50 % p.a. bis zum 30. September 2030 ausgestattet, fir die jeweilige
Zinsperiode, die am oder nach dem 30. September 2030 beginnt, entspricht diese dem am fiir die jeweilige Zins-
periode malgeblichen Zinsfestlegungstag bestimmten Referenzindex (1-Jahres Euro-Mid-Swap Satz) zuziiglich
einer Marge von 3,50 % per annum, mindestens aber 0 %. Die Zinszahlungen erfolgen jéhrlich zum 30. September
nachschissig.

Bei Eintritt eines Ausldseereignisses sind der Riickzahlungsbetrag und der Nennbetrag um den Betrag der betref-
fenden Herabschreibung zu reduzieren und/oder Zinsen ganz oder teilweise entfallen zu lassen. Ein Ausloseer-
eignis tritt ein, wenn die in Art. 92 Abs. 1a CRR genannte harte Kernkapitalquote der Bank unter 5,125 % fillt.
Eine spatere Hochschreibung ist unter bestimmten Bedingungen moglich.

Die Zinsaufwendungen 2025 aus den Instrumenten des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals belaufen
sich auf TEUR 5.372 (Vorjahr TEUR 5.180) und sind im Jahresabschluss anteilig abgegrenzt.

11. Sonderposten fiir aligemeine Bankrisiken

Dem Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB wurden im Geschéftsjahr 2025 TEUR 5.215
zugefuhrt (Vorjahr TEUR 5.440). Eine weitere Zuflihrung in den Sonderposten i. S. d. § 340e HGB erfolgte nicht.
Mit einem Volumen von TEUR 376 (Vorjahr TEUR 376) sind 50 Prozent des Durchschnitts der vergangenen finf
jahrlichen Nettoertrage des Handelsbestands erreicht.
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12.  Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital setzt sich zusammen aus 7.737.033 Stiickaktien, lautend auf den Inhaber. Das Eigenka-
pital hat sich wie folgt entwickelt:

. . Vorjahr Zufihrung Verminderung 31.12.2025
Eigenkapital
TEUR TEUR TEUR TEUR

Gezeichnetes Kapital 7.737 0 0 7.737
Eigene Aktien 0 0 0 0
Kapitalricklage 57.417 0 0 57.417
Gewinnriicklagen 67.656 7.745 0 75.401
Bilanzgewinn 15.559 30.073 15.559 30.073

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum 31. Dezember 2025 EUR 7.737.033,00 (Vorjahr
EUR 7.737.033,00). Es ist eingeteilt in 7.737.033 Stilickaktien zum Wert von je 1 Euro.

Die FS V-Bank Holding GmbH besitzt zum Bilanzstichtag mehr als ein Viertel des Grundkapitals (§ 20 Abs. 1 AktG).

Die Gewinnricklagen wurden im Berichtszeitraum um TEUR 7.745 erhoht. Der Betrag resultiert aus der Thesau-
rierung des Bilanzgewinns 2024. Eine Einstellung in die Gewinnriicklagen flr das Berichtsjahr gem. § 58 Abs. 2
AktG erfolgte nicht (Vorjahr TEUR 15.559).

Kapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital 2022

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 18. Mai 2022 erméchtigt, das Grundkapital mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 17. Mai 2027 durch Ausgabe von neuen Stammaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2022/1). Von der Ermachtigung kann einmal oder mehrmals, ins-
gesamt aber nur bis zu TEUR 1.000 Gebrauch gemacht werden. Das Bezugsrecht wird den Aktionadren grundsatz-
lich eingeraumt. In bestimmten Fallen kann der Vorstand jedoch, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Bezugs-
recht der Aktionare ausschlieRen.

Kapitalerh6hung aus bedingtem Kapital 2016 (Aktienoptionsprogramm (AOP) 2016)

Der Vorstand wurde durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung am 22. Juli 2016 ermachtigt, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt bis zu TEUR 120 zu erhohen (Bedingtes Kapital
2016-1). Den Mitgliedern des Vorstands konnten bis zu 90.000 Aktienoptionen zugeteilt werden, wobei einem
Vorstandsmitglied maximal 60.000 Aktienoptionen zugeteilt werden durften. Den Generalbevollméachtigten
konnten bis zu insgesamt 30.000 Aktienoptionen zugeteilt werden, wobei einem Generalbevollmachtigten ma-
ximal 10.000 Aktienoptionen pro Jahr der Laufzeit des Aktienoptionsprogramms zugeteilt werden durften.

Die Zuteilung des Aktienoptionsprogramms 2016 erfolgte 2016 einmalig. Die Aktienoptionen konnen friihestens
vier Jahre nach dem 29.07.2016 ausgeiibt werden (Wartezeit). Die zugeteilten Aktienoptionen kénnen in drei
jahrlichen Tranchen (2016 bis 2018) ausgeiibt werden. Bis zum Ablauf des Jahres 2018 nicht ausiibbar gewordene
Aktienoptionen, aufgrund des nicht Erreichens der Erfolgsziele bis 2018, verfallen ohne Anspruch auf Entschadi-
gung. Aufgrund des Jahresergebnisse 2016, 2017 und 2018 sind fiir den Vorstand 32.886 Optionsrechte ausiibbar
geworden. Auf Grund der Kapitalerhhung 2019 in Verbindung mit dem bestehenden Verwasserungsschutzes
des Aktienoptionsprogramms 2016 erhohte sich die Anzahl der Optionsrechte auf 35.892. Durch das Ausscheiden
des Generalbevollmachtigten zum 31. Dezember 2017 sind die Optionsrechte des Generalbevollmachtigten ent-
schadigungslos verfallen. Unter bestimmten Bedingungen kann das Aktienoptionsprogramm insgesamt (§ 11)
gekiindigt oder die Auszahlung (§ 12) beschrankt werden.

13



Auf Grund des am 22. Juli 2016 beschlossenen Bedingten Kapitals (2016/1) wurden 35.892 Bezugsaktien ausge-
geben. Der Aufsichtsrat hat mit Beschluss vom 14. Dezember 2020 die Anderung des § 5 (H6he und Einteilung
des Grundkapitals, Bedingtes Kapital) und am 20.1.2021 die nochmalige Anderung von § 5 (Einteilung der Aktien)
der Satzung beschlossen. Das Bedingte Kapital 2016/1 betragt nach Ausgabe von Bezugsaktien im Geschéftsjahr
2021 noch 84.108,00 EUR.

Kapitalerh6hung aus bedingtem Kapital 2020 (AOP 2020)

Der Vorstand wurde durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung am 29. Juni 2020 ermachtigt, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt bis zu TEUR 150 zu erhdhen (Bedingtes Kapital
2020-1).

Den Mitgliedern des Vorstands konnten im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2020 bis zu 32.500 Aktienop-
tionen pro Jahr (insgesamt 97.500) zugeteilt werden, wobei einem Vorstandsmitglied maximal 10.000 Aktienop-
tionen sowie dem Vorstandsvorsitzenden maximal 12.500 Aktienoptionen pro Jahr der Laufzeit des Aktienopti-
onsprogramms zugeteilt werden durften. Insgesamt bis zu 52.500 Aktienoptionen (17.500 Aktienoptionen pro
Jahr) durften an Generalbevollmachtigte, Fihrungskrafte und Mitarbeiter (erste Ebene) zugeteilt werden, wobei
einem Generalbevollméachtigten maximal 5.000 Aktienoptionen pro Jahr und einer weiteren ausgewdhlten Fih-
rungskraft sowie einem Mitarbeiter der ersten Ebene maximal 3.000 Aktienoptionen pro Jahr zugeteilt werden
durften.

Die Zuteilung des Aktienoptionsprogramms 2020 erfolgte im Anschluss an die Hauptversammlung am 29. Juni
2020. Die Aktienoptionen konnten friihestens vier Jahre nach dem jeweiligen Tag der Zuteilung ausgelibt werden
(Wartezeit). Unter bestimmten Bedingungen konnte das Aktienoptionsprogramm insgesamt gekiindigt oder die
Auszahlung beschrankt werden.

Der Aufsichtsrat ermittelt jeweils im Zeitpunkt des Vesting den Wert der ausiibbaren Optionsrechte und prift
die Obergrenze fiir die variable Verglitung im Verhaltnis zur Festvergitung (Bonus Cap) fir das jeweilige Ge-
schaftsjahr. Ist der jeweilige Hochstbetrag erreicht, verfallen etwaige verbleibende Aktienoptionen entschadi-
gungslos.

Die Zuteilung des Aktienoptionsprogramms 2020 erfolgte in den Jahren 2020, 2021 und 2022. Die Aktienoptio-
nen konnten friihestens vier Jahre nach dem 6. August 2024 ausgelibt werden (Wartezeit). Die zugeteilten Akti-
enoptionen wurden in einer Tranche ausgelibt. Unter bestimmten Bedingungen konnte das Aktienoptionspro-
gramm insgesamt gekiindigt oder die Auszahlung beschrankt werden. Im Geschéftsjahr 2024 wurde das Aktien-
optionsprogramm 2020 vollstandig abgewickelt.

Der Aufsichtsrat ermittelt jeweils im Zeitpunkt des Vesting den Wert der austibbaren Optionsrechte und prift
die Obergrenze fiir die variable Verglitung im Verhaltnis zur Festvergitung (Bonus Cap) fir das jeweilige Ge-
schaftsjahr. Ist der jeweilige Hochstbetrag erreicht, verfallen etwaige verbleibende Aktienoptionen entschadi-
gungslos.

Auf Grund des am 29. Juni 2020 beschlossenen Bedingten Kapitals (2020/1) wurden 143.500 Bezugsaktien aus-
gegeben. Der Aufsichtsrat hat mit Beschluss vom 28. Oktober 2024 die Anderung des § 5 (H6he und Einteilung
des Grundkapitals, Bedingtes Kapital, Einteilung der Aktien) der Satzung beschlossen. Die Handelsregisteranmel-
dung erfolgte am 5. Dezember 2024; die Handelsregistereintragung erfolgte am 24.01.2025. Die Anmeldung der
Ausnutzung des bedingten Kapitals zum Handelsregister ist nach § 200 AktG lediglich deklaratorisch, nicht kon-
stitutiv. Das Bedingte Kapital 2020/1 ist mit der Ausgabe von Bezugsaktien bis auf einen Restbetrag TEUR 6,5
aufgebraucht.
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Im Rahmen der Grundkapitalerh6hungen vom 7. und 24. Méarz 2022 in Héhe von TEUR 1.547 wurden insgesamt
TEUR 30.167 in die Kapitalriicklage eingestellt.

13. Eventualverbindlichkeiten

Zum Bilanzstichtag bestanden Eventualverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 8.604 (Vorjahr TEUR 7.432). Die Even-
tualverbindlichkeiten gliedern sich auf in Vertragserfillungsbirgschaften in Hohe von TEUR 7.744 (Vorjahr TEUR
6.206), Kreditbirgschaften in Hohe von TEUR 286 (Vorjahr TEUR 616) und Mietkautionen in Héhe von TEUR
574 (Vorjahr TEUR 610).

Flr diese Eventualverbindlichkeiten wurden in voller Hohe Sicherheiten in Form von verpfandeten Wertpapieren
und Bankguthaben zur Verfligung gestellt.

Im Jahr 2025 wurden Biirgschaften in Héhe von TEUR 735 (Vorjahr TEUR 176) entwertet zuriickgegeben oder

sind aufgrund ihrer zeitlichen Befristung verfallen. 2025 erfolgte eine Inanspruchnahme aus einer Biirgschaft in
Hohe von 909.090,90 EUR.
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14. Derivative Finanzinstrumente

Am 17.10.2024 wurde ein 3-jahriger OTC-gehandelter Zinsswap mit Nominalwert TEUR 5.000 abgeschlossen. Der
negative Marktwert des Zinsswaps belduft sich auf TEUR 8. Der Zinsswap wird als schwebendes Geschaft auBer-
bilanziell erfasst. Eine Riickstellung fiir drohende Verluste wurde nicht gebildet, da der Zinsswap zur Steuerung
des Zinsbuches eingesetzt wird und damit nach IDW RS BFA 3 beriicksichtigt ist. Der Zinsswap wird in keine Be-
wertungseinheit einbezogen.

Angaben nach § 285 Nr. 23 HGB (Zinsswaps)

Zum 31.12.2025 bestanden folgende Bewertungseinheiten (BE):

Bewertungseinheit 1:

Sicherungsgeschift (SG) Grundgeschift (GG) Parameter Bewertungseinheit
Zinsswap Festverzinsliche Anleihe Einbezogenes Nominal:
Nominal: Nominal: EUR 2.000.0000

EUR 2.000.000

Laufzeit:
14.07.2025 - 16.07.2026

EUR 2.000.000

Abgesichertes Risiko:
Zinsanderungen (Marktpreisrisiko)

Art der BE:
Mikrohedge

Vsl. Dauer der BE:
Bis zur Falligkeit des SG/GG

Bewertungseinheit 2:

Sicherungsgeschift (SG) Grundgeschift (GG) Parameter Bewertungseinheit
Zinsswap Festverzinsliche Anleihe Einbezogenes Nominal:
Nominal: Nominal: EUR 5.000.000

EUR 5.000.000

Laufzeit:
26.09.2025 - 30.09.2030

EUR 5.000.000

Abgesichertes Risiko:
Zinsanderungen (Marktpreisrisiko)

Art der BE:
Mikrohedge

Vsl. Dauer der BE:
Bis zur Falligkeit des SG/GG
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15. Zinsertrage

Die Zinsertrage bestehen aus Zinsertragen aus Kredit- und Geldmarktgeschaften sowie aus Zinsertragen aus fest-
verzinslichen Wertpapieren.

16. Provisionserlose

Die Provisionserlose werden iberwiegend durch Wertpapiertransaktionserlose und das Depotgeschéft erwirt-
schaftet.

17. Aufwand Liquiditdtshaltung

Es entstanden wie im Vorjahr keine Aufwendungen fiir die Liquiditatshaltung.

18.  Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands

In dieser Position sind Kursgewinne/-verluste aus VerduRerung von festverzinslichen Wertpapieren, Kursge-
winne/-verluste aus Derivatebestanden und Kursgewinne/-verluste aus Aktienbestdnden enthalten. Im Ge-
schaftsjahr 2025 ergab sich ein Aufwand in Hohe von TEUR 109 (Vorjahr: Ertrag in Hohe von TEUR 102).

19. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage bestehen im Wesentlichen aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe
von TEUR 1.045 (Vorjahr TEUR 878), aus Auslagenerstattungen in Hohe von TEUR 303 (Vorjahr TEUR 419) und
aus den Ertragen aus Wahrungsumrechnung in Hohe von TEUR 354 (Vorjahr TEUR 206).

20. Sonstiger betrieblicher Aufwand

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beliefen sich auf TEUR 1.319 (Vorjahr: TEUR 2.340) und resultierten
insbesondere aus Aufwendungen fir Schadensfélle und Kulanzzahlungen in Hohe von TEUR 454 (Vorjahr:
TEUR 1.314) sowie aus den im Geschaftsjahr 2025 gebildeten Rickstellungen fur die laufende Betriebsprifung
in Hohe von TEUR 644 (Vorjahr: TEUR 0). Der Rickgang der Aufwendungen fir Schadensfalle und Kulanzzahlun-
gen ist malgeblich auf die einmalig 2024 eingestellte und weiterhin notwendige Riickstellung fiir Prozessrisiken
in Hohe von TEUR 1.128 zurtickzufihren.

21.  Aligemeine Verwaltungsaufwendungen

Die anderen Verwaltungsaufwendungen beinhalten im Wesentlichen Backoffice-Kosten in Hohe von
TEUR 16.256 (Vorjahr TEUR 10.086), IT- und Outsourcing-Kosten in Hohe von TEUR 10.778 (Vorjahr TEUR 6.720),
Aufwendungen fir andere Dienstleistungen in Hohe von TEUR 2.693 (Vorjahr TEUR 1.850), Raumkosten in Hohe
von TEUR 2.283 (Vorjahr TEUR 1.636), Werbeaufwendungen in Héhe von TEUR 1.930 (Vorjahr TEUR 1.940) sowie
Beitrage und Gebuhren in Hohe von TEUR 547 (Vorjahr TEUR 1.117).
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IV.  Sonstige Pflichtangaben
1. Angabe zu den Mitgliedern der Unternehmensorgane

a) Vorstand

Lars Hille (Vorstandsvorsitzender, Ressort Steuerung)
Stefan Lettmeier (Ressort Produktion)

Florian Grenzebach (Ressort Vertrieb)

Auf die Angabe der Organvergiitung wird gemal § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

b) Aufsichtsrat

Jirgen Steffan, Ludwigsburg
Vorsitzender
ehemaliges Mitglied des Vorstands der Wiistenrot & Wirttembergische AG, Stuttgart

Reinhard Klein, Berg
ehemaliger Vorstandsvorsitzender Bausparkasse Schwébisch Hall AG, Schwabisch Hall

Julia Gruber, Miinchen
selbstandige Unternehmensberaterin, Miinchen

Britta Lehfeldt, Frankfurt
ehemaliges Mitglied des Vorstands der DB Privat- und Firmenkundenbank sowie Global Chief Opera-
ting Officer von Technology Data and Innovation der Deutsche Bank AG

Anton Vetter, Vaduz/Liechtenstein
Mitglied des Vorstands der BV & P Vermdgen AG, Kempten

Arno Walter, Dreieich
ehemaliger Vorstandsvorsitzender der comdirect bank AG sowie als Bereichsvorstand Wealth Manage-
ment und Unternehmerkunden der Commerzbank AG
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2. Marktrisikobehaftete Geschafte

Die V-Bank AG hat im Kundenauftrag im Geschéaftsjahr derivative Finanzinstrumente abgeschlossen, die teil-
weise am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelt waren.

Fremdwa&hrungs-Termingeschifte

Es handelt sich ausschlieRlich um auBerborsliche (OTC-) Geschéafte. Zur Absicherung der aus den Kundentermin-
geschéaften resultierenden Risiken werden grundsatzlich entsprechende Gegengeschafte in Form von Mikro-
hedges abgeschlossen. Die Bewertung der offenen Positionen erfolgt am Bilanzstichtag jeweils anhand der
Marktbewertungsmethode.

Restlaufzeiten

Derivative Geschifte Nominalbetrag
Marktwert < 3 Monate <1Jahr
Fremdwahrung
Wahrungﬁtermmgeschafte (Kunden/Ge- Tausend TEUR TEUR TEUR
gengeschaft)
AUD Kunden 1.990 2 2
Gegengeschaft 1.990 5 5
usD Kunden 43.375 -525 -537 12
Gegengeschift 43.375 -1.538 -1.565 27

3. Optionsgeschifte

Zum Bilanzstichtag bestanden fir die eigene Rechnung der V-Bank AG keine offenen Optionspositionen.

4, Gesamtbeziige des Aufsichtsrates

Es bestehen Vergltungsanspriiche der Mitglieder des Aufsichtsrates fiir das Geschéftsjahr 2025 in Hohe von
TEUR 166 (Vorjahr TEUR 143).

5. Angaben zu Honoraren an den gesetzlichen Abschlusspriifer

In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind Gesamthonorare unseres Abschlusspriifers in Hohe von
TEUR 542 (Vorjahr TEUR 487) ohne Umsatzsteuer enthalten. Hiervon entfallen TEUR 442 (Vorjahr TEUR 356) fiir
Abschlussprufungsleistungen und TEUR 100 (Vorjahr TEUR 131) auf andere Bestatigungsleistungen.

6. Risiken und Vorteile von nicht in der Bilanz enthaltenen Geschiften
Zum Bilanzstichtag waren fiir EUREX Geschafte Margin-Linien in Hohe von TEUR 94.025 (Vorjahr TEUR 100.270)

eingeraumt. Die Margin-Linien wurden zum 31. Dezember 2025 in Hohe von TEUR 64.418 (Vorjahr TEUR 64.960)
in Anspruch genommen.
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7. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen fir die Jahre 2026 bis 2030 in folgender Hohe:

Jahr 31.12.2025 Vorjahr TEUR
TEUR

2025 10.128
2026 14.234 9.485
2027 13.363 9.901
2028 14.434 10.469
2029 15.099 11.075
2030 2.374 0

Die finanziellen Verpflichtungen ergeben sich im Wesentlichen aus fixen IT- und Outsourcing-Kosten. Der beste-
hende Vertrag mit Avaloq Sourcing GmbH endete Ende April 2024. Darliber hinaus wurde 2021 eine weiterfiih-
rende vertragliche Vereinbarung mit der Avaloqg Sourcing GmbH bis 2029 getroffen. Daneben bestehen Mietver-
pflichtungen fir die Geschaftsraume in der Rosenheimer Str. 116 mit einer Laufzeit bis 2037, unwiderrufliche
Zahlungsverpflichtungen gegeniiber Sicherungsinstituten und Leasingverpflichtungen fir Kraftfahrzeuge.

8. Wesentliche Ereignisse nach dem 31. Dezember 2025

Keine.

9. Kredite an Organmitglieder

a) Vorstand

An Mitglieder des Vorstands wurden — wie im Vorjahr — keine Kredite vergeben.

b) Aufsichtsrat

An Aufsichtsratsmitglieder war zum Bilanzstichtag — wie im Vorjahr — kein Kredit vergeben.
c¢) Prokuristen

An Prokuristen war zum Bilanzstichtag — wie im Vorjahr — kein Kredit vergeben.

10. Anzahl der Beschéaftigten im Jahresdurchschnitt

5 5 Jahresdurchschnitt Vorjahr
Mitarbeiter
mannlich weiblich insgesamt insgesamt
Vollzeitbeschaftigte 83 58 141 120
Teilzeitbeschéftigte 4 26 30 25
Summe 87 84 171 145
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11.  Angaben zu Mandaten in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien

Unser Vorstandsvorsitzender, Herr Lars Hille, ist Aufsichtsratsmitglied und Aufsichtsratsvorsitzender des Bank-
haus Ellwanger & Geiger AG, Stuttgart, Aufsichtsratsmitglied und Aufsichtsratsvorsitzender der Spiekermann &
CO AG, Osnabriick, sowie Mitglied des Borsenrates der Borse Miinchen.

Unser Vorstand, Herr Florian Grenzebach, ist Aufsichtsratsmitglied und stellvertretender AR-Vorsitzender der
KSW Vermdgensverwaltung AG, Niirnberg.

12. Gewinnverwendungsvorschlag

Der Aufsichtsrat und Vorstand werden fiir das Geschaftsjahr 2025 beschlieRen, abweichend zum vorhergehen-
den Geschaftsjahr, keine Zufiihrung in die anderen Gewinnriicklagen nach § 58 Abs. 2 AktG, vorzunehmen.

Der Aufsichtsrat und der Vorstand werden der Hauptversammlung die Verwendung des Bilanzgewinns wie folgt
vorschlagen:

Gewinnverwendungsvorschlag EUR

Bilanzgewinn 30.072.772,32
Dividende fiir 2025 (EUR 1,94 pro Aktie) 15.009.844,02
Einstellung in andere Gewinnriicklagen 15.062.928,30
Vortrag auf neue Rechnung 0,00

Die Hauptversammlung vom 21. Mai 2025 hat dem Gewinnverwendungsvorschlag 2024 zugestimmt. Der Bilanz-
gewinn in Hohe von EUR 7.744.875,63 wurde den anderen Gewinnricklagen zugefihrt.

Miinchen, den 18. Marz 2026

V-Bank AG

Lars Hille Stefan Lettmeier Florian Grenzebach
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Anlage zum Anhang

LANDERSPEZIFISCHE BERICHTERSTATTUNG NACH § 26A KWG
ZUM JAHRESABSCHLUSS 2025
DER
V-BANK AG, MUNCHEN

1. Aligemeine Angaben

Die V-BANK AG ist ein Kreditinstitut in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft. Die Bank
unterhalt keine Auslandsniederlassungen. In der Schweiz betreibt die V-Bank seit Oktober
2023 eine Reprdsentanz. Es besteht keine eigenstandige Buchflihrungspflicht der
Reprasentanz.

Die V-BANK ist mit 80 % an der Tochterfirma V-Fonds GmbH beteiligt. Auf die Erstellung eines
Konzernabschlusses wird verzichtet, da dieses Tochterunternehmen fiir die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Bank von untergeordneter Bedeutung ist.

In 2025 wurde die Tochtergesellschaft V-Schweiz AG mit Sitz in Zirich, Schweiz, gegriindet.
Die V-BANK AG ist zu 100 % beteiligt. Die Tochtergesellschaft strebt den Erwerb einer
Banklizenz in 2026 an. Auf die Erstellung eines Konzernabschlusses wird verzichtet, da dieses
Tochterunternehmen in 2025 fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bank von
untergeordneter Bedeutung ist.

Die V-BANK erbringt Dienstleistungen in der Depot- und Kontoflihrung sowie in der
Wertpapierabwicklung flir unabhdngige Vermogensverwalter, (Single-)Family Offices,
Stiftungen, vermogensverwaltende Banken sowie ausgewadhlte institutionelle Kunden
inklusive professioneller Investoren vorrangig in Deutschland, Schweiz und Osterreich.

2. Kennzahlen

Die Ermittlung der offenzulegenden Kennzahlen erfolgt auf Basis des Einzelabschlusses nach
HGB der V-BANK AG und der V-Fonds GmbH zum 31.12.2025. Die V-Schweiz AG erstellt fir
das Grindungsjahr in 2025 keinen Abschluss, sodass die Angabe von Kennzahlen entfallt.

Der Umsatz fir die V-BANK AG wird definiert als das operative Ergebnis ohne
Wertminderungen und  Verwaltungsaufwendungen einschlieBlich  Zinsiberschuss,
Provisionstiberschuss, Handelsergebnis und sonstiger betrieblicher Ertrage gem. Formblatt 3
der RechKredV.

Die Mitarbeiterzahl berechnet sich als Durchschnitt der Mitarbeiterzahlen zum Quartalsende
einschlielRlich der Geschaftsfihrung.
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Gewinn vor Steu- Steuern auf Anzahl
Umsatz .
(TEUR) ern Gewinn der
(TEUR) (TEUR) Beschiftigten
EU-Lénder
(Deutschland)
V-BANK AG 113.832 52.152 16.864 174
V-Fonds GmbH 1.307 1.260 416 1
Drittstaaten
(Schweiz)
V-Schweiz AG n.a. n.a. n.a. n.a.

Die V-BANK erhielt im Geschaftsjahr 2025 6ffentliche Beihilfen in Hohe von 5.000 EUR gem.
des EU-Beihilfeverfahrens.

Die Kapitalrendite der V-BANK AG betragt 0,71 %.

3.  Art, Tatigkeit und geografischer Lage der Gesellschaften

Gesellschaft

Geschiftsart

Sitz

Land

V-BANK AG

V-Fonds GmbH

V-Schweiz AG

Dienstleistungen in der Depot- und Konto-

flhrung, sowie Wertpapierabwicklung

Vertrieb von Investmentvermogen

Vorbehaltlich Erwerb Banklizenz: Dienst-
leistungen in der Depot- und Kontoflih-
rung, sowie Wertpapierabwicklung
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Minchen

Miinchen

Zirich

Deutschland

Deutschland

Schweiz



